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CEQO Statement

as Geschaftsjahr 2003 hat fir die edel music Gruppe
die erwarteten positiven Ergebnisse gebracht, der
Turnaround ist geschafft. Obwohl sich der Musik-
markt weiterhin in einer sehr schwierigen Situation
befindet, haben wir die gute Entwicklung des Vorjahres fort-
setzen und unsere Resultate weiter steigern konnen. Daflr
mochte ich an dieser Stelle allen edel-Mitarbeitern danken.
Die Anstrengungen der letzten Jahre haben sich gelohnt —
unser operatives Geschaft ist zum ersten Mal seit Jahren
wieder profitabel.

Im téglichen Business spliren wir, dass unsere Geschéfts-
entwicklung im Musikmarkt sehr positiv wahrgenommen und
anerkannt wird. Dies hat die Bindung neuer Klnstler, Label und
Partner an unser Unternehmen sehr erleichtert. Dennoch
werden wir auch kinftig bei der Akquisition neuer Rechte so
wenig wie maglich ins Risiko gehen. Wir wollen uns vor allem
auf die Vermarktung von Themen konzentrieren, die bereits
eine Geschichte und ihren Markt mitbringen. Kinstler wie
Chris Rea, Chris de Burgh, Toni Braxton oder Kool & The Gang,
mit denen wir aktuell arbeiten, verfligen bereits Uber eine
Akzeptanz im Tontrédgergeschaft, die die Kalkulation unseres
Risikos deutlich erleichtert.

FUr den internationalen Aufbau von neuen Acts sehen wir
heute die Kooperation mit starken Lizenzpartnern als den
effektivsten Weg fir uns. So haben wir z.B. die Band
The Rasmus, die bei unserer skandinavischen Tochterfirma
Playground Music unter Vertrag steht, international an
Universal Music lizenziert. The Rasmus schafften im letzten
Jahr in ganz Europa den Durchbruch und haben bereits Uber
600.000 Album-CDs verkauft.

Unser wichtigstes Standbein neben der Vermarktung
eigener und lizenzierter Inhalte bleibt weiterhin die Aufstellung
der edel music Gruppe als internationaler Allround-Dienstleister
flr die Musikindustrie. Eine Vielzahl von Firmen im In- und
Ausland, vom kleinen Indie bis zum Major, nutzen das um-
fassende Leistungsportfolio der edel Professional Services.

Unsere Partner profitieren von einer hoch professionellen
und internationalen Struktur, wie sie aufder edel kein anderes
unabhangiges Musikunternehmen in Europa vorweisen kann.
Mit diesem einmaligen Dienstleistungsangebot generieren wir,
bei angemessenen Margen, bereits gut die Hélfte unserer
Umsatze.

Die edel music AG bewegt sich also in ruhigem Fahrwasser,
auch wenn die Musikbranche gerade einige Turbulenzen durch-
lebt. Was die Major-Konzerne derzeit so intensiv beschaftigt —
die Anpassung ihrer Kostenstrukturen und Geschaftsmodelle
an einen veranderten Markt — haben wir aufgrund unserer
individuellen Geschichte langst hinter uns.

Deshalb kénnen und wollen wir uns jetzt so intensiv wie
maoglich auf unser eigentliches Geschéft konzentrieren — und
auf moglichst wenig anderes, das uns davon ablenkt. Damit
liegen auch die Prioritaten fir das Geschaftsjahr 2004 auf der
Hand: Ausbau des Inhalte- und Leistungsportfolios der edel-
Gruppe bei andauernder Optimierung unserer Geschafts-
prozesse, mit dem Ziel einer weiteren Ergebnisverbesserung
im neuen Geschéftsjahr.

Herzlichst, Ihr
-

SO
“

Michael Haentjes - CEO
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edel music AG, Hamburg

AKTIVA

ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschéfts- oder Firmenwert

Unterschiedsbetrag aus Kapitalkonsolidierung

Sachanlagen

Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundsticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Sonstige Ausleihungen

UMLAUFVERMOGEN

Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Vermogensgegensténde

Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

LATENTER STEUERABGRENZUNGSPOSTEN
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30.9.2003
EUR

2.862.607,48
228.875,78
8.875.883,21

11.967.366,47

14.977.789,45
21.510.874,00
3.191.536,03
70.493,47

39.750.692,95

8,60
179.778,82
463.205,61

2.020.033,42

2.663.026,45

54.381.085,87

2.038.023,85
8.173.980,66

10.212.004,51

37.930.333,23
67.239,35

4.727,44
12.166.728,99

50.169.029,01

11.864.810,44
72.245.843,96

1.146.465,27

1.652.128,64

129.425.523,74

30.9.2002
EUR

3.5632.434,92
282.177,30
9.854.605,29

13.669.217,51

15.5612.233,45
10.867.944,77
3.464.870,91
695.273,70

30.540.322,83

588.743,79
210.133,96
463.167,97
1.925.812,07

3.187.857,79

47.397.398,13

2.351.094,62
11.408.975,13

13.760.069,75

46.891.625,97
133.875,33

4.727,44
15.5660.050,01

62.590.278,75

10.828.612,01
87.178.960,51

1.744.013,27

0,00

136.320.371,91



PASSIVA

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
(Bedingtes Kapital: EUR 5.650.000,00; Vorjahr: EUR 4.460.000,00)
Kapitalrticklage
Gewinnricklagen
Gesetzliche Rucklage
Andere Gewinnriicklagen
Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
Wahrungsausgleichposten
Konzernbilanzverlust
Anteile anderer Gesellschafter

SONDERPOSTEN MIT RUCKLAGEANTEIL

RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fur Pensionen und édhnliche Verpflichtungen
Steuerrickstellungen

Latente Steuerrlickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen, davon konvertibel: EUR 1.125.000,00 (Vorjahr: EUR 105.000,00)
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Erhaltene Lizenzvorschisse
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 1.869.876,17
(Vorjahr: EUR 3.336.525,11)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 565.446,05
(Vorjahr: EUR 577.833,37)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

30.9.2003
EUR

21.800.000,00
1.924.354,06

255.645,93
0,00
605.964,02
-75.635,76
-661.297,01
398.010,27

24.247.141,51

0,00

465.828,00
1.987.332,38
4.994.455,76

30.849.632,69

38.297.248,83

1.125.000,00
33.068.813,92
4.396.613,42
17.481.432,97
2.279.844,17

19.394,24
8.510.034,68

66.881.133,40

0,00

129.425.523,74

30.9.2002
EUR

21.800.000,00
116.874.977,63

255.645,93
2.694.055,73
605.964,02
-140.842,21
-124.254.504,14
446.202,79

18.281.499,75

2.992.759,83

427.068,00
2.314.660,49
74.138,38
46.293.813,46

49.109.680,33

105.000,00
31.041.430,83
6.010.315,28
17.875.496,16
1.688.490,02

19.394,24
9.196.305,47

65.936.432,00

0,00

136.320.371,91
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edel music AG, Hamburg

Umsatzerldse
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten
Allgemeine Verwaltungskosten
Abschreibungen auf Firmenwerte
Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Verluste aus assoziierten Unternehmen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
Aufderordentliche Ertrage
AuBBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag/-liberschuss

Gewinn-/Verlustanteile anderer Gesellschafter
Konzernverlustvortrag

Unterschiedsbetrag aus Umbewertung gemaf TransPuG
Entnahmen aus der Kapitalriicklage

Entnahmen aus anderen Gewinnrlcklagen

Konzernbilanzverlust
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1.10.2002-30.9.2003

EUR

138.090.487,61

-97.331.766,49
40.758.721,12

-24.149.094,64
-24.827.239,07
-1.017.405,28
12.616.047,83
-3.298.647,88

184.951,55
245.876,98
-729.358,86
-374.038,00
-2.165.308,49

-2.755.494,74
0,00
0,00

1.304.749,81
-184.481,07

-1.635.226,00

-278.502,16
-124.254.504,14
7.862.255,99
114.950.623,57
2.694.0565,73

-661.297,01

1.10.2001-30.9.2002

EUR

160.652.331,69

-117.519.900,35
43.132.431,34

-39.759.154,72
-29.821.382,50
-1.471.484,36
15.292.424,06
-6.454.486,94

123.891,21
755.376,32
-276.420,10
-377.520,66
-4.264.317,14

-23.120.643,49
120.887.580,41
120.887.580,41

-1.436.932,47
-138.220,34

96.191.784,11

-1.032.928,47
-219.413.369,78
0,00

0,00

0,00

-124.254.504,14



edel music AG, Hamburg

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach den Regeln des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS 2).

1.10.2002- 1.10.2001-
30.9.2003 30.9.2002
TEUR TEUR
Jahresergebnis (einschliel3lich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)
vor aufderordentlichen Posten -1.635 -24.696
+  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstédnde des Anlagevermdgens 8.344 10.833
—/+ Abnahme/Zunahme der Rickstellungen -6.549 34
+  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 2.863 7.644
+/— Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 199 -3.100
+  Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 9.869 19.082
- Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -10.627 -30.462
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 2.464 -20.665
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermoégens/
immateriellen Anlagevermogens 666 757
— Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen/immaterielle Anlagevermogen -5.844 -6.226
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 102 11.191
— Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen =711 -1.624
+  Einzahlungen aus der Verdufierung von konsolidierten Unternehmen 0 26.746
+  Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen
der kurzfristigen Finanzdisposition (Lizenzvorschisse) 561 3.104
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5.226 33.948
— Auszahlungen an Minderheitsgesellschafter -299 -957
+  Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 5.617 7.456
—  Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -1.115 -13.556
+ Veranderung des Ausgleichspostens fir Wahrungsumrechnung 66 458
—  Veranderung Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 0 -2
—  Sonstige Veranderungen der Anteile Fremder -28 -20
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 4.241 -6.621
=  Zahlungswirksame Veradnderungen des Finanzmittelfonds 1.479 6.662
+  Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 565
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 10.200 2.973
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.679 10.200
Zusammensetzung des Finanzmittelbestands am Ende des Geschéftsjahres
+  Zahlungsmittel 11.865 10.829
- Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten -186 -629
11.679 10.200
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edel music AG, Hamburg

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach den Regeln des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS 3).

Die Umsatzerldse sind bereinigt um die innerhalb eines Segments durchgefiihrten Konsolidierungen.
Das Segmentergebnis entspricht dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit vor Steuern.

In TEUR

Geschafts- edel Rest of edel edel Konsoli-

jahr 2003 Germany Europe Publishing  Services Others Holding dierung Konzern
Umsatzerlése 50.905 52.741 0 54.476 48 0 1568.170
Intersegmenterldse 3.789 5.452 0 10.839 0 0 20.080
Umsatzerldse mit

fremden Dritten 47.116 47.289 0 43.637 48 0 138.090
Segmentergebnis -4.397 -4.647 -795 10.955 -197 -3.674 -2.755
DARIN ENTHALTEN:
Abschreibungen 547 602 106 4.538 0 1.448 7.241
Zinsergebnis -657 -74 2 -991 -2 -12 -1.734
EBIT -3.740 -4.573 -797 11.946 -195 -3.662 -1.021
EBITDA -3.193 -3.971 -691 16.484 -195 -2.214 6.220
Vermogen 45.901 33.293 466 60.584 1.649 53.141 -65.608 129.426
Schulden 44.295 53.647 14.616 46.969 17.444 33.397 -105.189 105.179

In TEUR

Geschafts- edel Rest of edel edel Konsoli-

jahr 2002 Germany Europe Publishing  Services Others Holding dierung Konzern
Umsatzerlése 66.887 66.992 313 58.099 109 0 192.400
Intersegmenterlose 6.801 9.719 0 15.228 0 0 31.748
Umsatzerldse mit

fremden Dritten 60.086 57.273 313 42.871 109 0 160.652
Segmentergebnis -5.261 -18.684 -1.202 8.740 -522 -6.192 -23.121
DARIN ENTHALTEN:
Abschreibungen 1.211 1.208 302 5.5637 3 1.918 10.179
Zinsergebnis -1.601 -167 235 -1.352 -265 -235 -3.385
EBIT -3.659 -18.517 -1.437 11.322 -257 113.700 101.152
EBITDA -2.448 -17.309 -1.135 16.859 -254 115.618 111.331
Vermogen 57.982 36.200 1.251 50.690 3.352 51.120 -64.275 136.320
Schulden 56.263 69.895 15.625 44587 19.036 31.066 -118.433 118.039
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edel music AG, Hamburg

Umbe-
wertung Korrektur Entnahme
Stand gemall  Erstkonso- aus Aus- Jahres- Wahrungs-  Stand
30.9.2002 TransPuG lidierung Riicklagen schiittungen ergebnis differenzen 30.9.2003
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 21.800.000,00 21.800.000,00
Kapitalriicklage 116.874.977,63 -114.950.623,57 1.924.354,06
Gewinnricklagen
Gesetzliche Ricklage 255.645,93 255.645,93
Andere Gewinnrlcklagen 2.694.055,73 -2.694.055,73 0,00
Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung 605.964,02 605.964,02
Wahrungsausgleichsposten -140.842,21 65.306,45 -75.535,76
Konzernbilanzverlust -124.254.504,14 7.862.255,99 117.644.679,30 -1.913.728,16 -661.297,01
Anteile anderer
Gesellschafter 446.202,79 -31.975,84 -298.888,80 278.502,16  4.169,96 398.010,27
18.281.499,75 7.862.255,99 -31.975,84 0,00 -298.888,80 -1.635.226,00 69.476,41 24.247.141,51
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edel music AG, Hamburg

Der Konzernabschluss zum 30. September 2003 ist
unter Beachtung der Vorschriften der §8 242 HGB ff. und
§§ 150 ff. AktG aufgestellt worden.

Die Gliederung der Bilanz zum 30. September 2003
erfolgt gemafk § 266 HGB; die Gewinn- und Verlust-
rechnung wird unter Anwendung des Umsatzkosten-
verfahrens nach § 275 Abs. 3 HGB gegliedert.

Auf die Prifung und Offenlegung der Einzelab-

Hamburg, Kontor Records GmbH, Hamburg und optimal
media production GmbH, Robel, ist gemaf’ § 264 Abs. 3
HGB verzichtet worden.

Die edel music AG ist direkt oder indirekt wesentliche
Gesellschafterin flr folgende inlandische und auslandische
Tochterunternehmen gemaf § 290 HGB, die damit auch
verbundene Unternehmen gemaR & 271 Abs. 2 HGB sind.

schllisse von edel records GmbH, Hamburg, edel media & Die edel music AG stellt den Konzernabschluss fir den

entertainment GmbH, Hamburg, edel distribution GmbH, grofdten Kreis von Unternehmen auf.

Anteil Eigenkapital zum Ergebnis
Name/Sitz in % 30. September 2003 1.10.2002-
30.9.2003
+/-
Inland
edel classics GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 -756.587,90
edel Deutschland GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 16.273,42
edel distribution GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.000,00 -2.340.635,02
edel media & entertainment GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 1.398.526,83
edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 -32.457,00
edel publishing GmbH, Hamburg 100,00 EUR -14.546.468,94 -783.120,04
edel publishing Germany GmbH, Hamburg 100,00 EUR -702.151,44 -42.775,04
edel records GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 743.085,40 -3.713.214,74
INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg
(vormals: edel royalty network GmbH, Hamburg) 1) 100,00 EUR 25.000,00 -144.526,04
edelnet GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.000,00 -81.490,96
Kontor Records GmbH, Hamburg 50,19 EUR 569.537,45 549.216,42
optimal media production GmbH, Rébel 1) 100,00 EUR 6.102.326,71 11.007.407,03
Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 -24.988,50
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Name/Sitz

Ausland

edel classical music & video marketing services
& production GmbH, Wien, Osterreich
edel records Austria GmbH, Dornbirn, Osterreich
edel records N.V., Brissel, Belgien
edel music N.V., Brussel, Belgien
EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spanien
EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, Frankreich
Edel Records Finland Oy, Helsinki, Finnland
EDEL ITALIA S.r.l., Mailand, ltalien
edel records B.V., Amsterdam, Niederlande
Edlp Marketing Lda., Lissabon, Portugal
edel records Denmark A/S, Kopenhagen, Dénemark
Edel-Mega Records A/S, Kopenhagen, Danemark
Edel U.K. Records Ltd. London, GroRbritannien
edel Records Europe Ltd., Gro3britannien
edel Publishing Ltd., London, Grof3britannien
Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz
edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Schweden
edel music Publishing AB, Stockholm, Schweden
Playground Music Scandinavia AB, Malmo, Schweden

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Es handelt sich bei den Ergebnissen um den Jahresiberschuss/-fehlbetrag vor Ergebnisabftihrung.

Die Beteiligung wird indirekt tiber Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz, gehalten.

Die Beteiligung wird teilweise auch indirekt tUber edel records GmbH, Hamburg, gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tiber edel publishing GmbH, Hamburg, gehalten.
Die Beteiligung wird indirekt tber Edel U.K. Records Ltd., London, gehalten.
Die Beteiligung wird indirekt tiber Playground Music Scandinavia AB, Malmé gehalten.

Name/Sitz

Ausland

NuN Entertainment S.r.l., Mailand, Italien

2)
3)
3)

3)

3)

6)

5)
4)

Anteil
in %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

51,00

Anteil
in %

50,00

Eigenkapital zum
30. September 2003

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
DKK
GBP
GBP
GBP
CHF
SEK
SEK
SEK

-433.608,96
-637.540,41
-1.769.790,23
-15.393.892,95
28.068,08
17.580,88
807.365,41
79.118,44
-2.162.071,34
3.345,52
500.000,00
2.977.414,02
-15.061.217,75
-11.857,76
-6.711.926,79
3.861.236,00
932.475,23
220.000,00
13.812.061,95

Eigenkapital zum
30. September 2003

EUR

-733.425,10
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Ergebnis

1.10.2002-

30.9.2003
+/-

-31.803,61
-317.577,45
-12.306,83
-69.712,45
-29.720,17
616,17
315.199,61
-364.084,57
10.066,86
-230.094,84
0,00
-18.295.191,09
-2.412.549,53
600.577,02
-416.055,34
41.022,00
331.051,35
-1.282.224,88
3.621.989,95

Ergebnis

1.10.2002-

30.9.2003
+/-

-748.076,00



Name/Sitz

Inland

.edel” Songs Sauerwald Musikverlag GmbH
+ Ingo Kleinhammer OHG, Stuttgart

Ausland

Compadres, S.L., Madrid, Spanien
EDEL UK Music Limited, London, Grof3britannien

EDEL UK ENTERTAINMENT LIMITED, London, Grof3britannien

Free 2 Air Music Ltd., Grof3britannien

Free 2 Air Recordings Ltd., GroRbritannien

On Demand Distribution Plc., Bristol, GroRbritannien
EDEL MUSIC S.r.l.,, Mailand, ltalien

edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA

edel America Records Inc., New York, New York, USA
edel entertainment Inc., New York, New York, USA
curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA
EDEL MUSIC ARGENTINA SA, Buenos Aires, Argentinien

Ein Jahresabschluss liegt nicht vor.

Die Beteiligung wird indirekt iber EDEL MUSIC S.A., Spanien, gehalten.
Die aktive Geschéftstatigkeit ist eingestellt.

2T ON

Die Beteiligung wird indirekt Uber Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg, gehalten.

Die Beteiligungen werden indirekt Uber Edel U.K. Records Ltd., London, gehalten.

Die Beteiligung wird auch indirekt Uber edel records GmbH, Hamburg gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tber edel America Records Inc., New York, USA, gehalten.
Die Beteiligung wird indirekt tUber edel entertainment Inc., Burbank, USA, gehalten
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3)
5)
5)
5)
5)

6)
4)
4)
4)7)
4) 8)
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Anteil
in %

50,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
0,75
100,00
100,00
100,00
100,00
50,00
100,00

Eigenkapital zum
30. September 2003

EUR

EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
uSD
usb
usb
usb
ARS

-41.849,99
-33.168,24
-341,10
1,00

1,00

1)
-10.280,96

—_ s s

)
)
)
)
)

Ergebnis

1.10.2002-
30.9.2003

+/-

1)

299,44
0,00
89,89
0,00
0,00

1)
-30.487,69
1)

1)

1)

1)

1)

Auf die Einbeziehung der o.a. verbundenen Unternehmen wurde gemaR § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da sie fir die Vermittlung
eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im Berichtszeitraum
1. Oktober 2002 bis 30. September 2003 von untergeordneter Bedeutung sind.

Der Konzernabschluss ist auf den 30. September 2003

aufgestellt; die Jahresabschllsse der einbezogenen

Tochterunternehmen sind auf den Stichtag des Konzern-

abschlusses aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt seit dem 1. Januar
1993 nach der Buchwertmethode gemaR § 301 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 HGB. Dabei werden die Buchwerte der
Beteiligung dem anteiligen konsolidierungspflichtigen
Kapital zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der Anteile
gegenibergestellt.
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Der aus der Erstkonsolidierung resultierende Unter-

schiedsbetrag wird nach § 301 Abs. 3 HGB als Firmenwert
Uber 10 bis 30 Jahre abgeschrieben. Passive Unterschieds-

betrage, die Eigenkapitalcharakter haben, werden
gesondert innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.

Bei der Konsolidierung werden die Forderungen
und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen

Unternehmen aufgerechnet. Wéhrungsdifferenzen aus der

Aufrechnung werden ergebnisneutral in einem gesonderten

Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.



Gemaél & 304 HGB werden Vermogensgegenstande,
die ganz oder teilweise auf Lieferungen und Leistungen
zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen beruhen, in der Konzernbilanz hochstens zu
dem Wert angesetzt, zu dem sie, wenn die einbezogenen
Unternehmen auch rechtlich ein einziges Unternehmen
bilden wirden, in der auf den Stichtag aufgestellten
Bilanz dieses Unternehmens hochstens hatten angesetzt
werden konnen (sog. Konzernanschaffungs- bzw. Konzern-
herstellungskosten). Von diesem Grundsatz wird nur
abgewichen, soweit sich dadurch keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben. Auf
die Zwischenergebniseliminierungen wird eine Steuer-
abgrenzung vorgenommen.

Die Umrechnung der in auslandischer Wahrung
aufgestellten Bilanzen erfolgt mit dem Mittelkurs des
Bilanzstichtages. Ertrage und Aufwendungen der
Auslandsgesellschaften werden mit dem Jahresdurch-
schnittskurs des Geschaftsjahres umgerechnet. Die
Differenz aus der Umrechnung der Jahresergebnisse zum
Stichtagskurs wird ergebnisneutral in einem gesonderten
Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.

In den Einzelabschlissen werden Fremdwahrungs-
forderungen mit dem Mittelkurs am Tage des Geschafts-
vorfalls oder dem niedrigeren Mittelkurs am Bilanzstichtag,
Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit dem Mittelkurs am
Tage des Geschaftsvorfalls oder dem hoéheren Mittelkurs
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Bei der Konsolidierung werden die Aufwendungen
und Ertrage zwischen den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen aus gegenseitigen
Verrechnungen aufgerechnet.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
werden mit dem anteiligen Eigenkapital (at equity) zum
Bilanzstichtag bewertet. Zum Zeitpunkt des Erwerbs
bzw. der Erstkonsolidierung ist der Wertansatz auf die
Anschaffungskosten begrenzt. Bei negativem Eigenkapital
werden Darlehensgewahrungen mit in die Konsolidierung
einbezogen.

Die auf konzernfremde Dritte entfallenden Anteile am
Eigenkapital, am Ergebnisvortrag sowie am Jahresergebnis
werden im Konzernabschluss unter “Anteile anderer
Gesellschafter” ausgewiesen.

Verluste anderer Gesellschafter, die den Eigenkapital-
anteil Ubersteigen, werden dem Eigenkapitalanteil des
Mehrheitsanteilseigners zugewiesen, sofern die Minder-
heitsgesellschafter nicht verpflichtet oder nicht in der Lage
sind, die Verluste auszugleichen.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen wenden grundsatzlich einheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze an.

Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlage-
vermogens werden zu Anschaffungskosten, Sachanlagen
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten jeweils
vermindert um kumulierte Abschreibungen bewertet.
AufierplanméRige Abschreibungen werden vorgenommen,
wenn den Vermogensgegenstanden ein niedrigerer Wert
beizulegen ist. Die planmafigen Abschreibungen erfolgen
nunmehr linear. Sofern in den Einzelabschlissen der
einbezogenen Unternehmen Abschreibungen nach steuer-
rechtlichen Vorschriften vorgenommen wurden oder
Sonderabschreibungen in den Sonderposten mit Rick-
lageanteil eingestellt wurden, sind diese mit Inkrafttreten
des Transparenz- und Publizitdtsgesetzes (TransPuG) im
Konzernabschluss zurlickgenommen worden.

Den planmafigen Abschreibungen liegen im
Wesentlichen folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Jahre
Immaterielle Vermdgensgegenstande 3-30
Sachanlagen 3-25

Geringwertige Wirtschaftsglter des Sachanlagever-
mogens mit Einzelanschaffungskosten unter EUR 410,00
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Gewidhrte Investitionszuschiisse mindern die
jeweiligen Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Die Finanzanlagen werden mit ihren Anschaffungs-
kosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert
ausgewiesen.
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Die Vorrate sind unter Beachtung des Niederstwert-
prinzips mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bilanziert. Die von den Konzerngesellschaften gelieferten
Bestande werden zu Konzernanschaffungs- bzw. Konzern-
herstellungskosten bewertet.

Soweit Bestandsrisiken vorliegen, werden entspre-
chende Wertberichtigungen vorgenommen, die nach dem
Prinzip der verlustfreien Bewertung bemessen wurden.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegen-
stande werden mit dem Nennbetrag bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Alle erkennbaren Risiken
sind durch Einzelwertberichtigungen bericksichtigt. Fur
das in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
enthaltene latente Kreditrisiko wird eine Pauschalwert-
berichtigung gebildet.

Forderungen in fremder Wéhrung werden mit dem
Kurs am Tage des Geschaftsvorfalls oder dem niedrigeren
Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Der Sonderposten mit Rlcklageanteil nach § 273 HGB
stellte bis zum 30.09.2002 Sonderabschreibungen dar
und wurde gemal’ Fordergebietsgesetz in den Vorjahren
gebildet. Mit Inkrafttreten des TransPuG wurde der Sonder-
posten im Konzernabschluss aufgeldst.

Verbindlichkeiten werden mit dem Rulickzahlungsbetrag
angesetzt.

Verbindlichkeiten in fremder Wéhrung werden mit
dem Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls oder dem
hoheren Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Rickstellungen flr ungewisse und unbestimmte
Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden
Geschéften werden in der Hohe gebildet, die nach
verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
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Die Pensionsrickstellungen sind versicherungs-
mathematisch nach dem Teilwertverfahren mit einem
Rechnungszinsful? von 6% gemal § 6a EStG ermittelt.
Geénderte statistische Grundlagen fir die Bestimmung
der versicherungsmathematisch bertcksichtigten
Sterbewahrscheinlichkeiten, die zu einer Erhohung der
Aufwendungen fur Altersversorgung flhren, sind bei der
Bewertung der Pensionsverpflichtungen entsprechend
den steuerlichen Vorschriften berlcksichtigt.

Latente Steuern werden nach § 274 Abs. 2 HGB in
den Einzelabschllssen gebildet. Dartber hinaus werden
flr Zwischenergebnisse, die aus dem konzerninternen
Lieferungs- und Leistungsverkehr resultieren, sowie flr
im Konzern einheitlich ausgelbte Bewertungswahlrechte
latente Steuern nach § 306 HGB gebildet.

Die Entwicklung des Konzernanlagevermdgens ist
auf den Seiten 20/21 dargestellt.

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben
EUR 1.158.241,68 (Vorjahr: EUR 21.000,00) eine Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr.

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet einen
Betrag fur Disagien von EUR 392.380,76 (Vorjahr: EUR
434.813,32).

Der latente Steuerabgrenzungsposten resultiert zum
einen aus der Abgrenzung gemafd § 274 Abs. 2 HGB sowie
aus der steuerlichen Bewertung von konzerninternen
Zwischenergebnissen.

In der deutschen Organschaft bestehen weiterhin
steuerliche Verlustvortrage, flr die kein aktiver latenter
Steuerabgrenzungsposten gebildet wurde, da der
Deutsche Rechnungslegungs Standard ( DRS ) Nr. 10 erst
im folgenden Geschaftsjahr angewendet werden darf.



Das voll eingezahlte Grundkapital betrug am Bilanz-
stichtag EUR 21.800.000,00 und war eingeteilt in
21.800.000 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stickaktien. Das beschlossene genehmigte Kapital in
Héhe von EUR 10.900.000,00 besteht unverandert zum
Bilanzstichtag. Es kann bis zum 13. Juni 2005 durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden nennwertlosen
Stilckaktien gegen Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals erhoht werden.

Dariber hinaus ist das Grundkapital um bis zu
EUR 5.650.000,00 fir die Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen bedingt erhoht. Die bedingte Kapital-
erhéhung wird nur insoweit durchgeflhrt, wie die Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen von ihrem Wandlungs-
recht Gebrauch machen. Die Wandelschuldverschrei-
bungen koénnen als folgende Gattungen begeben werden:

— Gattung (A) an Vorstandsmitglieder, Geschéfts-
fihrungsmitglieder verbundener Unternehmen und
Mitarbeiter in Hohe von bis zu EUR 2.180.000,00.
Die Auslbung kann bis zum 13. Juni 2005 erfolgen;
es ist eine Wartefrist von bis zu 3 Jahren vorgesehen.

— Gattung (B) an Aufsichtsratmitglieder in Hohe von
EUR 100.000,00. Die Auslibung kann bis zum
1. Juni 2007 erfolgen; es ist eine Wartefrist von
2 Jahren vorgesehen.

— Gattung (C) an Vorstandsmitglieder, Geschéftsfihrungs-
mitglieder verbundener Unternehmen und Mitarbeiter
in Hohe von EUR 1.090.000,00. Die Auslbung kann
bis zum 20. Mai 2008 erfolgen; es ist eine Wartefrist
von bis zu 5 Jahren vorgesehen.

— Gattung (D) an Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von
EUR 100.000,00. Die Auslibung kann bis zum 20. Mai
2008 erfolgen; es ist eine Wartefrist von 5 Jahren
vorgesehen.

— Wandelschuldverschreibungen an Dritte in Hohe von
bis zu EUR 2.180.000,00. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen kann bis zu 15 Jahre betragen.
Die Ermachtigung des Vorstands zur Begebung dieser
Wandelschuldverschreibungen besteht bis zum
31. Mai 2005.

Zum Bilanzstichtag sind Wandelschuldverschreibungen
der Gattung (A) in Hohe von EUR 1.050.000,00 (Vorjahr:
EUR 30.000,00) sowie der Gattung (B) in Hohe von
EUR 75.000,00 (Vorjahr: EUR 75.000,00) begeben worden.

Die Kapitalrticklage resultiert aus der Erstplatzierung
von 720.000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen
Stlckaktien am Neuen Markt der Frankfurter Wertpapier-
borse in 1998. Der eingestellte Betrag umfalte die
Differenz zwischen Nominalwert (DEM 5,00) und Emissi-
onspreis (DEM 98,00). Darlber hinaus sind 1.800.000
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien am
Neuen Markt der Frankfurter Wertpapierborse in 1999
platziert worden. Der zugefihrte Betrag umfasst die
Differenz zwischen Nominalwert (EUR 1,00) und dem
Emissionspreis (EUR 58,50).

Die gesetzliche Ricklage ist im Vergleich zum Vorjahr
unverandert.

Die Kapitalriicklage und die anderen Gewinnrlcklagen
sind im Geschéftsjahr teilweise mit dem Verlustvortrag
verrechnet worden.

Auf Seite 13 wird die Entwicklung des Eigenkapitals in
Form eines Eigenkapitalspiegels detailliert dargestellt.

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich im Wesent-
lichen aus Rickstellungen fir Lizenzen TEUR 12.669
(Vorjahr: TEUR 16.565), fir noch zu erwartende Retouren
und Retourenreserven TEUR 2.389 (Vorjahr: TEUR 3.235),
fir GEMA-Vergitungen TEUR 4.485 (Vorjahr: TEUR 7.499),
flr ausstehende Rechnungen TEUR 2.340 (Vorjahr:

TEUR 3.717) fur drohende Verluste TEUR 1.422 (Vorjahr:
TEUR 4.758) und fir Personalkosten/ Restrukturierung
TEUR 2.833 (Vorjahr: TEUR 3.384) zusammen.
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edel music AG, Hamburg

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Geschafts- oder Firmenwert

Unterschiedsbetrag aus
Kapitalkonsolidierung

SACHANLAGEN

Grundstlcke, grundstlcksgleiche
Rechte und Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden
Grundstlcken

Technische Anlagen
und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

Anteile an assoziierten
Unternehmen

Ausleihungen an assoziierte
Unternehmen

Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht

Sonstige Ausleihungen

1.10.2002
EUR

11.418.997,74
442.999,71

17.025.860,73
28.887.858,18

18.916.467,21

31.056.624,19

12.825.646,14

695.273,70
63.494.011,24

2.151.463,97
5.857.133,25
0,00
0,00

463.167,97

0,00
5.930.847,85

14.402.613,04

106.784.482,46
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ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

Zuschiisse
EUR

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Veranderung

EUR

0,00
0,00

-63.010,31
-63.010,31

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-63.010,31

Konsolidierungskreis  Zugénge

EUR

405.351,75
0,00

0,00
405.351,75

254.650,76

4.626.943,77

624.684,39

2.900,00
5.509.178,92

2,86
21.000,00
0,00
493.659,44

0,00

0,00
196.577,54

711.239,84

6.625.770,51

Abgénge
EUR

316.847,00
58.476,35

0,00
375.323,35

0,00
720.114,55
1.659.631,06

0,00
2.379.745,61

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
102.363,30

102.363,30

2.857.432,26

Umbuchungen
EUR

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
627.680,23
0,00

-627.680,23
0,00

-2.014.647,86
0,00
27.888,67
1.986.759,19

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Wahrungs-
differenzen

EUR

-154.125,26
0,00

0,00
-154.125,26

0,00

0,00

-80.260,43

0,00
-80.260,43

-0,63
-30.355,14
0,00

0,00

37,64

0,00
7,11

-30.311,02

-264.696,71

30.9.2003
EUR

11.353.377,23
384.523,36

16.962.850,42
28.700.751,01

19.171.117,97

35.591.133,64

11.710.439,04

70.493,47
66.543.184,12

136.818,34
5.847.778,11
27.888,67
2.480.418,63

463.205,61

0,00
6.025.069,20

14.981.178,56

110.225.113,69



AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE

Anpassungen Veranderung AuBerplanméBige Wahrungs-

1.10.2002 gem. TransPuG Konsolidierungskreis Zugénge Zugénge Abginge Umbuchungen differenzen 30.9.2003 30.9.2003 30.9.2002
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
7.886.562,82 -42,00 0,00 882.466,12 0,00  147.903,57 0,00 -130.313,62 8.490.769,75 2.862.607,48 3.532.434,92

160.822,41 0,00 0,00 38.683,20 0,00 43.858,02 0,00 -0,01 155.647,58 228.875,78 282.177,30
7.171.255,44 0,00 -63.010,31 878.495,27 100.226,81 0,00 0,00 0,00 8.086.967,21 8.875.883,21 9.854.605,29
15.218.640,67 -42,00 -63.010,31 1.799.644,59 100.226,81 191.761,59 0,00 -130.313,63 16.733.384,54 11.967.366,47 13.669.217,51
3.404.233,76 -31.000,47 0,00  820.095,23 0,00 0,00 0,00 0,00 4.193.328,62 14.977.789,45 15.512.233,45
20.188.679,42 -8.964.817,00 0,00 3.150.444,77 0,00  294.047,55 0,00 0,00 14.080.259,64 21.510.874,00 10.867.944,77
9.360.775,23  -744.369,00 0,00 1.370.405,67 0,00 1.404.372,77 0,00 -63.536,12 8.518.903,01 3.191.536,03 3.464.870,91

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 70.493,47 695.273,70
32.953.688,41 -9.740.186,47 0,00 5.340.945,67 0,00 1.698.420,32 0,00 -63.536,12 26.792.491,17 39.750.692,95 30.540.322,83
1.5662.720,18 0,00 0,00 15.155,00 0,00 0,00 -1.441.065,44 0,00 136.809,74 8,60 588.743,79
5.646.999,29 0,00 0,00 21.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.667.999,29 179.778,82 210.133,96
0,00 0,00 0,00 27.888,67 0,00 0,00 0,00 0,00 27.888,67 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1.039.353,19 0,00 0,00 1.441.065,44 0,00 2.480.418,63 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 463.205,61 463.167,97
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.005.035,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.005.035,78 2.020.033,42 1.925.812,07
11.214.755,25 0,00 0,00 1.103.396,86 0,00 0,00 0,00 0,00 12.318.152,11 2.663.026,45 3.187.857,79
59.387.084,33 -9.740.228,47 -63.010,31 8.243.987,12 100.226,81 1.890.181,91 0,00 -193.849,75 55.844.027,82 54.381.085,87 47.397.398,13
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Anleihen
Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten
Erhaltene Lizenzvorschisse
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern
Sonstige Verbindlichkeiten

Fur die Verbindlichkeiten gegentiber der Commerz-
bank AG, Hamburg, wurden folgende Sicherheiten
vereinbart:

— Maschinen, Gerate, maschinelle Anlagen, Blroein-
richtungs- und Betriebsausstattungsgegenstande
fir das Betriebsgrundstlick der optimal media
production GmbH im Glienholzweg, Robel/M., mit
Ausnahme der an die Deutsche Investitions Finanz
GmbH, Bad Homburg v.d.H., Gbertragenen Maschinen.

— Waren aller Art, Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe sowie
fertige und unfertige Erzeugnisse und Verpackungs-
material der optimal media production GmbH.

— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der
optimal media production GmbH (Globalzession A-Z).

— Forderungen aus gruppeninternen Verrechnungen und
Darlehen der optimal media production GmbH gegen-
Uber dem edel-Konzern.

— Grundschulden Gber EUR 29.893.952,95 auf die
Erbbaugrundstlicke in Robel/M.
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Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
0 1.125 0
4.693 19.965 8.411
4.397 0 0
17.481 0 0
2.280 0 0
19 0 0
0 2.416 0
3.560 2.534 0
32.430 26.040 8.411

Fur die Verbindlichkeiten der edel-Gruppe gegentber
der HSH NORDBANK, Hamburg, wurden folgende
Sicherheiten vereinbart:

— Uber die Aufteilung der unter ,, Sicherheiten far
Verbindlichkeiten gegeniber der Commerzbank”
genannten Sicherheiten besteht ein Sicherheitenpool-
vertrag zwischen der Commerzbank AG, Hamburg als
Poolfihrerin und der HSH NORDBANK, Hamburg. Die
Wahrnehmung der Rechte der HSH NORDBANK aus
den Sicherheiten sowie die Sicherheitenverwaltung
erfolgt treuhénderisch durch die Commerzbank AG.

Fur die Verbindlichkeiten der edel-Gruppe gegentber
der Deutsche Investitions Finanz GmbH, Bad Homburg
v.d.H., wurden folgende Sicherheiten vereinbart:

— Sicherungsibereignung von sieben Maschinen.

Die Commerzbank AG, Hamburg, hat folgende
Kreditsicherungsgarantien und Mietavale eingerdumt:
EUR 11.971,15 fur edlp Marketing Lda., Lissabon,
Portugal, sowie lber EUR 72.672,83 flr edel classical
music & video marketing services & production GmbH,
Wien, Osterreich.

Zusatzlich bestehen Verpflichtungen aus bedingten
Termingeschéften, die zum jetzigen Zeitpunkt betraglich
nicht beziffert werden kénnen.

insgesamt
TEUR

1.125

33.069
4.397

17.481
2.280
19

2416
6.094

66.881



Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag bein-
halten die Aktivierung des latenten Steuerabgrenzungs-
posten in Hohe von EUR 1.625.434,51, der zum einen
aus der Abgrenzung gemaft § 274 Abs.2 HGB sowie aus
der steuerlichen Bewertung von konzerninternen Zwischen-
ergebnissen resultiert.

In der deutschen Organschaft bestehen weiterhin
steuerliche Verlustvortrage, flr die kein aktiver latenter
Steuerabgrenzungsposten gebildet wurde, da der Deutsche
Rechnungslegungs Standard ( DRS ) Nr. 10 erst im
folgenden Geschaftsjahr angewendet werden darf.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten perioden-
fremde Ertrdge von EUR 7.089.589,18 (Vorjahr: EUR
4.547.646,07), die sich im Wesentlichen aus Ertrdgen aus
der Auflésung von Rickstellungen zusammensetzen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten
periodenfremde Aufwendungen von EUR 991.692,84
(Vorjahr: EUR 3.019.666,02), die sich im Wesentlichen aus
Ausbuchungen oder Wertberichtigungen auf Forderungen
zusammensetzen.

Am 30. September 2003 bestanden folgende Miet-
und Leasingverpflichtungen:

1.10.2003- 1.10.2004- 1.10.2005
30.9.2004 30.9.2005 und spater
TEUR TEUR TEUR
3.800 1.725 2.450

Durchschnittlich waren im Geschaftsjahr 739 Mit-
arbeiter (Vorjahr: 909) in den zum Konzern gehérigen
Gesellschaften beschaftigt. Diese verteilen sich wie folgt
auf die Segmente:

Segment in 2002/03 Vorjahr
edel Germany 118 179
edel Records (Rest of Europe) 147 205
edel Publishing 1 5
Other 1 5
edel Services 434 485
Holding* 38 30
Summe 739 909

*inkl. edel records Europe Ltd., London

Der Personalaufwand betrug EUR EUR 31.119.223,36
(Vorjahr: EUR 37.053.556,46).

Der Materialaufwand betrug EUR 75.727.262,25
(Vorjahr: EUR 84.805.526,20).

Dem Vorstand gehorten im Geschéftsjahr an:

Michael Haentjes, Hamburg (Kaufmann),
Vorsitzender (CEO)

Michael Baur, Hamburg (Diplom-Kaufmann), CFO/COO

Die Bezlige des Vorstands betrugen EUR 951.610,26.
Neben seiner Funktion als Vorstandsvorsitzender war

Michael Haentjes, Hamburg, in folgenden Kontrollgremien

auRerhalb der edel-Gruppe tétig:

— Aufsichtsratsvorsitzender der Plug in Equity AG, Hamburg
bis zum 17. Dezember 2002

— Aufsichtsratsvorsitzender der AEI Alster Elbe
Immobilien AG, Hamburg
bis zum 10. September 2003
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Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschaftsjahr an: Der edel music AG ist durch Herrn Michael Baur und
durch die Fitzgerald Asset Management GmbH mitgeteilt

Walter Lichte, Hamburg, Vorsitzender worden, dafld der Stimmrechtsanteil der Fitzgerald Asset
(Rechtsanwalt, Lichte Rechtsanwalte) Management GmbH (alleiniger Gesellschafter: Michael
Baur) an der edel music AG am 28.03.2002 die Schwelle
Joel H. Weinstein, New York, New York/USA von 5 % Uberschritten und die 10 % erreicht hat. Diese
(Rechtsanwalt, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz & Mitteilung hat die edel music AG gemaf’ der Vorschrift des
Weinstein, LLP) § 25 Absatz 1 WpHG in einem Uberregionalen Borsen-

pflichtblatt veroffentlicht.
Jan Cook, London (Unternehmensberater)
Herr Michael Haentjes hélt 13.337.645 Aktien.
Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 11.700,00.
Die Fitzgerald Asset Management GmbH hélt 2.180.000
Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Walter Lichte, Aktien.
Hamburg, in folgenden inlandischen Kontrollgremien tétig:
Der Aufsichtsrat halt insgesamt 71.300 Aktien.
- Hifind AG, Hamburg

Neben der Aufsichtsratstéatigkeit war Joel H. Weinstein,
New York, in folgenden auslandischen Kontrollgremien
tatig: Die vom Vorstand und Aufsichtsrat der edel music AG
abgegebene Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen
— Safe Space of New Haven Inc., USA der , Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" gemaft §8 161 AktG, 15 EG AktG
Neben seiner Aufsichtsratstatigkeit war Jan Cook, wird auf der Internetwebsite der Gesellschaft unter
London, in keinem anderen Kontrollgremium téatig. www.edel.com veroffentlicht und ist somit flr jedermann
zuganglich.

Hamburg, im Dezember 2003

Michaél Haentjes Michael Baur
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edel music AG, Hamburg

Die edel music AG hat ihr Geschéft trotz eines unverandert
schwierigen Marktumfeldes auch im Geschaftsjahr 2003
(1.10.2002 bis 30.9.2003) weiter konsolidiert und verbessert.
Das Unternehmen konnte seine Ergebnisse im Vergleich zu den
vergleichbaren bereinigten Resultaten des Vorjahres erneut
steigern’. Dies gelang vor allem aufgrund konsequenter Kosten-
senkungsmalinahmen, aber auch durch ein insgesamt verbes-
sertes und risikooptimiertes Produktportfolio.

Im Geschaftsjahr 2003 hat die edel music AG ein EBITDA?
von TEUR 6.220 erwirtschaftet. Das bedeutet eine Steigerung
von TEUR 7.371 zum vergleichbaren EBITDA des Vorjahres,
das noch TEUR -1.151 betragen hatte. Der Jahresfehlbetrag
vor Steuern konnte auf TEUR -2.755 vermindert werden, eine
Verbesserung von TEUR 11.497 zum vergleichbaren operativen
Konzernfehlbetrag von TEUR -14.252 im vorangegangenen
Geschaéftsjahr 2002 (1.10.2001 bis 30.9.2002).

Die Umsetzung des in 2001 entwickelten Restrukturierungs-
konzepts flr den edel-Konzern wurde im Geschéftsjahr 2003
abgeschlossen. Seit der Entschuldung der Muttergesellschaft
zu Beginn des vorangegangenen Geschaftsjahres verfligt der
edel-Konzern Uber eine stabile Finanz- und Liquiditatslage.

Auch nach der Neuordnung des Konzerns bleibt die edel
music AG das grof3te unabhéangige Musikunternehmen in Europa,
dessen Gesellschaften in allen Bereichen der Tontragerwirtschaft
tatig sind — von Produktion, Distribution, Kinstleraufbau,
Marketing/PR und Musikvermarktung via neue Medien (Internet,
Mobilfunk) bis zur Administration und Abrechnung von Musik-
rechten und Lizenzen. Mit einem weltweiten Netzwerk aus
Tochterfirmen und Partnerschaften positioniert sich edel music
im internationalen Musikmarkt als européisch fokussierter An-
bieter, der seinen Kinstlern und Partnern als eines der wenigen
unabhangigen Unternehmen europaweite Veroffentlichungen
und Services sowie eine zentral koordinierte, internationale
Auswertung ihres Repertoires bietet.

Die Musikwirtschaft ist unverandert stark von kommerzieller
Piraterie und der zunehmenden Verbreitung unautorisierter Privat-
kopien betroffen. Die Griinde flr den weltweit andauernden Ruick-
gang von CD-Verkaufen liegen nach wie vor im massenhaften
Herunterladen von illegal im Internet angebotener Musik sowie
der zunehmenden Verbreitung unautorisierter CD-Kopien. Die
Konkurrenz anderer Unterhaltungsmedien und das zurtickhaltende
Konsumentenverhalten aufgrund der 6konomischen Rahmen-
bedingungen beeintrdchtigen auRerdem weiterhin das Geschaft
mit Tontragern. Gleichzeitig aber steigen die Verkaufe von
Musik-DVDs sowie die Verfligbarkeit legaler Online-Angebote
deutlich an.

Die weltweiten Umsétze von Tontrégern fielen im Jahr 2002
um 7% und in den ersten sechs Monaten des Jahres 2003 um
10,9% (jeweils im Vergleich zu den Vorjahreszeitraumen). Die
Rickgédnge in 2002 betrafen Singles mit 16% und CD Alben
mit 6%, wahrend der Umsatz mit Musikvideos um 12% stieg,
vor allem dank signifikanter Steigerungen bei Musik-DVDs.

Das DVD-Segment verzeichnet weltweit weiterhin kontinuierlich
hohe Zuwachsraten (2002: 58%, 1. Halbjahr 2003: 55%) und
steht inzwischen fir mehr als 5% der globalen Musikumsétze.

Einige westeuropédische Méarkte trotzten den weltweiten
Umsatzverlusten mit vergleichsweise guten Ergebnissen, meist
aufgrund starken lokalen Repertoires. Frankreich konnte im
Jahr 2002 zum wiederholten Mal einen Anstieg der verkauften
Einheiten (4%) verzeichnen, musste im ersten Halbjahr 2003
jedoch Rickgange hinnehmen. In Italien, Norwegen und Portugal
blieben die Albumverkéufe in 2002 relativ stabil, sie stiegen in
GrofZbritannien in den ersten sechs Monaten 2003 sogar um 4%.

Der deutsche Tontragermarkt, bisher weltweit am starksten
von der Verbreitung privat gebrannter CDs betroffen, verzeichnete
in 2002 mit einem Minus von 11% das flinfte Verlustjahr in Folge.
Er erreichte damit ein Umsatzvolumen von EUR 1,97 Milliarden,
nach 2,22 Milliarden in 2001. Im ersten Halbjahr 2003 verlor der
deutsche Markt im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erneut 16%.
Von den Verlusten besonders betroffen sind nach wie vor die
Formate Singles und Hit-Compilations, mit z.T. weit Gberdurch-
schnittlichen Umsatzminderungen. Die Rickgange bei Alben
(2002: -9%) blieben dagegen knapp unter dem durchschnittlichen
Verlust des Gesamtmarktes. Der Absatz von Musik-DVDs stieg
2002 in Deutschland von 1,3 auf 3,0 Millionen Stick und ist da-
mit, wie im internationalen Markt, das Segment mit den derzeit
groiten Zuwéachsen®. Nach wie vor sind CD-Kopien das Haupt-
problem der deutschen Branche. Die geschatzte Zahl der allein

Die Vorjahreszahlen sind um einmalige Sondereffekte im Zusammenhang mit der Restrukturierung des edel-Konzerns bereinigt.
2Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen)
3Integriert man Musikvideos (DVD/VHS) in die Statistik des Gesamtmarktes, reduziert sich der Umsatzriickgang fiir 2002 auf 10% (bei Anpassung der Vorjahreszahlen).
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in Deutschland mit Musik bespielten CD-Rohlinge liegt mit
267,3 Millionen rund 61% hoher als die Summe der verkauften
CD-Alben. Als Gegenmalnahme hat sich die Einflihrung von
Kopierschutzsystemen inzwischen weitgehend im Markt durch-
gesetzt. In 2002 wurden laut Bundesverband der Phonographi-
schen Wirtschaft 40-50 Millionen mit Kopierschutz ausgestattete
CDs verkauft.

Die internationale Musikindustrie hat tber ihren Verband
|IFPI die Pirateriebekdmpfung in den letzten Jahren intensiviert
und ergreift zunehmend juristische MaRnahmen gegen rechts-
verletzende Online-Musiktauschbérsen. In 2003 initiierte IFPI
eine weltweite Kampagne gegen Internetpiraterie, die sich an
Institutionen, Regierungen und Universitaten richtete. In
Europa bietet das neue EU-Urheberrechtsgesetz deutlich erwei-
terte Moglichkeiten, die Rechte von Klinstlern, Produzenten und
Urhebern zu schitzen und entsprechende Rechtsverletzungen,
auch durch Privatpersonen, zu verfolgen. Die wichtigsten
gesetzlichen Neuregelungen sind das Verbot der Umgehung
von Kopierschutzmafinahmen sowie ein Verbot von Privatkopien
aus offensichtlich illegalen Quellen wie z.B. Tauschborsen.
Weitere Anderungen, u.a. zum umstrittenen Thema Privatkopie,
sollen im so genannten ,zweiten Korb” der Urheberrechtsnovelle
erfolgen. Erwartungen auf bessere finanzpolitische Rahmen-
bedingungen richten sich auf eine Senkung des Mehrwertsteuer-
satzes fur CDs, die im Rahmen einer européischen Initiative
vorangetrieben werden soll.

Die andauernd ricklaufige Marktentwicklung hat den Hand-
lungs- und Kostendruck auf die gesamte Branche noch weiter
erhoht. Die Zusammenlegung der Musiksparten von Bertelsmann
und Sony sowie der Verkauf der Warner Music Gruppe an eine
unabhangige Investorengruppe haben fir eine weitere deutliche
Konsolidierung des Weltmarktes gesorgt. Obwohl diese zuneh-
mende Konzentration zu Nachteilen flr kleinere Firmen beim
Zugang zu Medien und Handel fihren kénnte, hat eine solche
Entwicklung aus Sicht des Managements flr die edel music AG
auch Vorteile. Diese liegen z.B. in Ubernahmemaoglichkeiten
von Kinstlern oder Labeln der fusionierenden bzw. verkauften
Unternehmen, die diese aus Konsolidierungs- oder kartell-
rechtlichen Griinden abgeben oder abgeben missen. Darlber
hinaus kénnen sich aus der eingeschrankten Handlungsféahigkeit
der betroffenen Wettbewerber wéhrend der Abwicklung von
Fusionen oder Restrukturierungen neue Marktchancen ergeben.

Die internationale Weiterentwicklung von kommerziellen
Internet-Downloadservices ist im Jahr 2003 erheblich voran
geschritten und lasst fir das kommende Geschéftsjahr ein
deutliches Ansteigen der bisher noch unwesentlichen Umsétze
erwarten. In den USA hat nach der erfolgreichen Erstvermarktung
mehrerer Online-Angebote die Zahl der Downloadverkaufe
bereits die der Single-Absatze Uberschritten, in Europa werden
fur das Jahr 2004 erste relevante Umsétze erwartet®. Es wird
jedoch allgemein davon ausgegangen, dass die Zahl der Down-
loadverkédufe auch in den kommenden Jahren noch deutlich
hinter dem Absatz verkaufter Tontrdgern zurlickstehen wird.

In der Mobiltelefonie hat sich im Laufe der letzten Jahre
ein Markt flr Unterhaltungsmedien herausgebildet, der sich fur
den Bereich Musik bisher vor allem auf den Verkauf kiinstlich
erzeugter Ruftonmelodien beschrankt. An der Auswertung dieser
monophonen und polyphonen Klingeltdéne haben austibende
Klnstler, Produzenten und Tontréagerfirmen nach bisher gangiger
Vergutungspraxis nicht oder nur geringfligig partizipieren konnen.
Hier zeichnet sich mit der derzeitigen Markteinflihrung soge-
nannter Master Ringtones (unter Verwendung von Originalauf-
nahmen erzeugte Klingeltone) ein neues Geschaftsfeld fir die
Rechteinhaber von Musikaufnahmen ab, zu denen auch die
Repertoiregesellschaften des edel-Konzerns gehoren.

Die edel music AG strebt eine moglichst umfangreiche und
effiziente Auswertung ihres Musikrepertoires mit Hilfe neuer
Technologien an, ohne hierflirr geschaftliche Risiken oder Inves-
titionen auRerhalb des Kerngeschéfts in Kauf zu nehmen. Zu
diesem Zweck stellen die Repertoiregesellschaften des edel-
Konzerns ihre Musikkataloge fur Erfolg versprechende innovative
Geschéaftsmodelle gegen entsprechende Lizenzen und Vergi-
tungen zur Verflgung.

Die auf neue Medien spezialisierte, international tatige
Tochtergesellschaft edeINET GmbH kooperiert im Auftrag der
edel-Gruppe mit relevanten Endkunden-Anbietern und Vertriebs-
partnern, z.B. aus den Bereichen Internet und Mobiltelefonie,
und lizenziert diesen die hierfir benodtigten Musikrechte fir im
edel-Konzern verflighares oder von Dritten erworbenes Repertoire.

“Im Vergleich zu Europa ist der amerikanische Singlemarkt, bezogen auf die Umsétze, traditionell klein und relativ unbedeutend.
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Der konsolidierte Umsatz des edel-Konzerns im Geschéftsjahr
2003 betrug TEUR 138.090, nach TEUR 160.652 im vorange-
gangenen Geschaftsjahr. Der Umsatzriickgang ist zum einen
auf die negativen Marktgegebenheiten, z.T. aber auch auf die
Konsolidierungsaktivitaten der edel music AG zurickzufihren.
Nach Etablierung der operativen Effizienzsteigerungen, die
eine Konzentration auf unternehmerische Kernkompetenzen
und margenstarke Aktivitaten bedeuten, wurden die Umséatze
geschlossener bzw. verkleinerter Gesellschaften durch die
verbleibenden Firmen und Lizenzpartner nicht vollstéandig
substituiert.

Vor Berlicksichtigung konzerninterner Lieferungen und
Leistungen verteilt sich der Umsatz auf die Konzernbereiche wie
folgt: edel Germany TEUR 50.905 (Geschaftsjahr 2002: 66.887),
edel Records (Rest of Europe) TEUR 52.741 (66.992), edel
Services TEUR 54.476 (58.099) sowie verbleibende Gesell-
schaften TEUR 48 (109).

Das Ergebnis der edel music AG als Holdinggesellschaft
ohne eigenes operatives Geschaft ist grundsétzlich durch die
Ergebnisse ihrer Beteiligungsunternehmen gepragt. Das
Geschéftsjahr 2003 schloss die Holding als Einzelgesellschaft
mit einem Fehlbetrag von TEUR —1.580 ab. Ein Vergleich mit
dem Vorjahresergebnis (TEUR 95.919), das durch erhebliche
Sonderfaktoren im Zusammenhang mit der Restrukturierung
des edel-Konzerns beeinflusst war, ist nicht aussagekraftig.

edel Germany umfasst im Kern die deutschen Repertoire-
gesellschaften edel records GmbH, edel media & entertainment
GmbH, edel CLASSICS GmbH und Kontor Records GmbH
sowie die Vertriebsgesellschaft edel distribution GmbH. In
diesem Geschéftsbereich flhrten die im Geschaftsjahr 2002
vorgenommenen Optimierungsmafinahmen zu einer deutlichen
Entlastung der Kostenstrukturen. Das Jahresergebnis im
Geschéftsjahr 2003 fir dieses Segments betrug TEUR -4.397,
nach einem vergleichbaren operativen Vorjahresergebnis von
TEUR -5.261.

Der Bereich edel Germany konnte im Geschaftsjahr 2003
verschiedene internationale Verkaufserfolge verzeichnen, u.a. mit
den bei edel records verdffentlichten neuen Alben von Chris
Rea, der verstorbenen Sangerin Aaliyah, dem Projekt Gregorian
sowie der tber Kontor Records vermarkteten Dance-Formation
Scooter. Letztere schafften im Frihjahr 2003 erstmals den Sprung
in die englischen Longplay-Charts und wurden darlUber hinaus
mit dem deutschen Echo-Musikpreis als Bester Dance Act aus-
gezeichnet. Das Gesangsduo Marshall & Alexander erreichte
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mit seinem zweiten Album bei edel records erstmals in seiner
Karriere die Top 20 der deutschen Charts und positionierte sich
damit im deutschsprachigen Markt dauerhaft unter den fihrenden
Interpreten seines Genres. Die Etablierung verschiedener New-
comer, vor allem im Pop-/Mainstream-Bereich, konnte dagegen
nicht erfolgreich umgesetzt werden. edel records wird sich daher
in Zukunft verstarkt auf die Vermarktung bekannter Kiinstler
konzentrieren. Fir Veroffentlichungen im Geschaftsjahr 2004
wurden hier bereits europaweite Rechte fir neue Produktionen
von international renommierten Stars wie Toni Braxton, Kool &
The Gang und Chris de Burgh akquiriert.

Speziell fir Deutschland ist auch das Segment Kinderprodukte
(Audio/Video) hervorzuheben, das mit einem Jahresumsatz von
Uber neun Millionen Euro und einer zweistelligen Umsatzrendite
zu einem der erfolgreichsten Repertoirebereiche im Deutschland-
geschaft der edel music AG geworden ist. Die 1999 gegriindete
Marke edelkids, ein Unternehmensbereich der edel media &
entertainment GmbH, hat sich inzwischen unter den vier starksten
Anbietern im deutschen Markt fest etablieren konnen.

Die edel CLASSICS GmbH konnte nach 2002 erneut fir einen
ihrer Klinstler eine ECHO-Auszeichnung entgegen nehmen. Die
Gesellschaft, die auch die Vermarktung der neuen Produktreihe
EarBooks Ubernimmt, erreichte im Geschaftsjahr 2003 ein weit-
gehend ausgeglichenes Ergebnis.

Bei der Entwicklung neuer Inhalte verfolgt die edel music
Gruppe weiterhin einen pragmatischen Ansatz, der sich flexibel
an den im Markt vorhandenen Opportunitaten zum Aufbau
moglichst langlebigen Repertoires orientiert.

Die umfangreiche Neustrukturierung des europaischen
Geschaftsbereiches der edel-Gruppe wurde bereits im vorange-
gangenen Geschéftsjahr weitestgehend abgeschlossen. Verdnde-
rungen in der Organisationsstruktur der operativen Gesellschaften
gab es im Geschaftsjahr 2003 lediglich in Skandinavien. Hier
wurde das im Vorjahr in Schweden und Norwegen umgesetzte
Konzept, die lokalen edel records Gesellschaften zu schliefsen
und deren Repertoire in die Mehrheitsbeteiligung Playground
Music Scandinavia AB zu UberfUhren, im abgelaufenen Geschéfts-
jahr auch fir Danemark realisiert. edel records Finland konnte
dagegen seine gute Position mit einem Marktanteil von Uber
zehn Prozent weiter festigen. Playground Music erzielte mit
der auRerhalb Skandinaviens und Italiens an Universal Music
lizenzierten Gruppe The Rasmus europaweit sehr gute Verkaufs-
und Charterfolge.

Die Etablierung einer neuen Organisationsstruktur hat fur
den Bereich edel Records (Rest of Europe) zu einer deutlichen
Ergebnisverbesserung geflhrt. So konnte der Vorjahresverlust
von TEUR -18.684 flir das Geschaftsjahr 2003 auf ein Ergebnis
von TEUR -4.647 verbessert werden.



Im weitgehend abgewickelten Musikverlagsbereich reduziert
sich die Geschaftstatigkeit inzwischen auf eine passive Aus-
wertung der in den restlichen Verlagsgesellschaften verbleibenden
Copyrights. Nach Beendigung der operativen Aktivitaten finden
in diesem Bereich keine wesentlichen Umséatze mehr statt.
Das Segment Publishing schloss das Geschaftsjahr 2003 mit
einem auf nicht operative Aufwendungen zurlickzufiihrenden
Fehlbetrag von TEUR =795 (Geschaftsjahr 2002: TEUR -1.202).

Das Geschaftsjahr 2003 verlief fir die optimal media pro-
duction GmbH sehr erfolgreich und wurde mit einem Segment-
ergebnis von TEUR 10.955 abgeschlossen, nach TEUR 8.740
im Vorjahr. Stagnierende Produktionszahlen und einige Kunden-
abgange im Bereich der CD-Produktion (82,2 Mio. Einheiten, nach
83,9 Mio. im Vorjahr) konnten durch stark gestiegene Erldse im
Bereich der DVD-Produktion (7,8 Mio. Stlck, Vorjahr: 2,9 Mio.)
und sonstige Ertrage kompensiert werden. Der in den Vorjahren
eingeschlagene Weg der aktiven Marktbearbeitung, u.a. mit der
Eréffnung von Service-Centern in Berlin und Hamburg, hat im
Bereich edel Services im Geschéftsjahr 2003 dazu geflihrt, neue
Kunden insbesondere im CD-ROM-Verlagsgeschaft zu gewinnen.

Seit der Entschuldung der Holdinggesellschaft im Geschéfts-
jahr 2002 verflgt der edel-Konzern Uber eine stabile Cashposition,
die auch im Geschaftsjahr 2003 kontinuierlich gehalten wurde.
Zum 30.09.2003 betrugen die liquiden Mittel des edel-Konzerns
TEUR 11.865 (30.09.2002: TEUR 10.829).

Die Liquiditat der Gruppe wird durch ein aktives Cash
Management zentral in Hamburg gesteuert. Diese Zentralisierung
ermoglicht eine optimale Nutzung der zur Verfligung stehenden
Mittel bis hin zur Termingeldanlage. Gemaf des auf Basis der
Konzernplanung entwickelten Liquiditdtsplanes ist die bis zum
Geschaftsjahresende 2004 fir das operative Geschéft erforderliche
Liquiditat durch laufende Zahlungseingédnge und Bankguthaben
gesichert. Die notwendigen Investitionen in den Bereich der
Klnstlerentwicklung (A&R) sind im Rahmen der Planung dabei
ohne weitere Fremdfinanzierung allein aus dem operativen
Geschéft heraus berlcksichtigt.

Bei der optimal media production GmbH bestehen weiterhin
langfristige Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 32.883, die
ausschlief3lich der Finanzierung von Anlagevermogen (Gebaude,
Maschinen) dienen. Die mit den betreffenden Banken vereinbarte
Stundung aller Zins- und Tilgungszahlungen endete mit Ablauf
des 31.12.2003. Ein fUr beide Seiten akzeptabler Tilgungsplan
ist zum vorliegenden Berichtszeitpunkt noch in Verhandlung. Es
kann bereits abgesehen werden, dass die Zins- und Tilgungslast
der Folgejahre unter den im Liquiditatsplan angenommenen
Werten liegen wird.

Die Eigentumsverhéltnisse der edel music AG sind im
Geschéftsjahr 2003 unverandert geblieben. Der Vorstandsvor-
sitzende Michael Haentjes ist mit 61,18% der Aktien Mehrheits-
aktionar. 10% der Aktien befinden sich im Besitz der Fitzgerald
Asset Management GmbH (alleiniger Gesellschafter: Michael
Baur), die restlichen 28,82% im Streubesitz.

Mit Inkrafttreten des Transparenz- und Publizitdtsgesetzes
(TransPuG@) ist es nicht mehr méglich, steuerliche Wertansatze
aus den Einzelabschlissen in den Konzernabschluss zu Uber-
nehmen. Aus dieser Gesetzesanderung ergibt sich fur das Eigen-
kapital des edel-Konzerns ein einmaliger positiver Sondereffekt
von TEUR 7.862, der ertragsneutral dem Eigenkapital zugefihrt
wird. Das Eigenkapital im Konzern zum 30. September 2003
betrug TEUR 24.247.

Die Aktivitdten der edel music AG konzentrieren sich weiter-
hin auf die Kompetenzen des edel-Konzerns als Entwickler und
Vermarkter von musikalischem Repertoire sowie als Allround-
Dienstleister fUr die Musikwirtschaft. Strategische Schwerpunkte
fir das kommende Geschaftsjahr sind die Erweiterung des
Produkt- und Dienstleistungsportfolios sowie der risikooptimierte
Klnstleraufbau. Beim Ausbau des Repertoires soll das Investi-
tionsrisiko klnftig durch die zunehmende Fokussierung auf
etablierte Interpreten und die noch starkere Berlcksichtigung
betriebswirtschaftlicher Gesichtspunkte beim Abschluss neuer
Vertréage reduziert werden.

Mit dem neu gegriindeten Geschaftsbereich Professional
Services stellt sich die edel Gruppe als Full-Service-Provider fir
Kunstler, Produzenten, Label und andere Marktteilnehmer auf.
Hierzu wurde das bestehende Dienstleistungs-Portfolio um eine
Reihe weiterer wichtiger Servicebereiche erweitert. Neben den
bereits im Markt etablierten Replikations- und Distributionsan-
geboten bietet die edel-Gruppe kiinftig auch Dienstleistungen
in den Bereichen Marketing/Promotion, Auslandsauswertungen
und Neue Technologien sowie administrative Dienstleistungen
(z.B. Lizenzabrechnungen) an. Diese Besetzung weiterer Stufen
der Wertschopfungskette ermdglicht eine ErschlieRung zusatz-
licher Potentiale ohne neue Investitionen, schafft Effizienz- und
Synergieeffekte und erhoht die Bindung zu bestehenden Kunden.

Die Produktpalette der edel-Gruppe wurde zu Beginn des
Geschéftsjahres 2004 um die im Markt neu eingefihrten
EarBooks erweitert. Die neuartige, im Unternehmen entwickelte
Produktlinie verbindet grof3formative monothematische Foto-
bénde mit inhaltlich passenden und in die Blcher integrierten
Musik-CDs. Mit der internationalen Markteinfiihrung der EarBooks
erweitert das Unternehmen nicht nur sein Produkt- und Inhalts-
portfolio, sondern erschlielt mit dem Buchhandel auch neue
Vertriebswege.
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Fir den Bereich edel Services (optimal) rechnet das
Management weiterhin mit zweistelligen Zuwachsraten bei
DVD-Produktionen, geht allerdings auch von UmsatzeinbuRen
bei den Formaten CD-Audio und CD-ROM aus. Bei der Planung
fir das Geschéftsjahr 2004 sind daher flir optimal insgesamt
niedrigere Umsatzerldése und ein entsprechend geringerer Jahres-
Uberschuss als im vergangenen Geschéftsjahr budgetiert worden.
Das Unternehmen strebt an, Uber verstarkte Vertriebstatigkeit
und durch starke Prasenz in den margentrachtigen Geschafts-
bereichen eine Konsolidierung der positiven Umsatz- und Ertrags-
lage zu erreichen. Insgesamt wird flr optimal auch im kommen-
den Geschaftsjahr eine konstante Beschaftigtenzahl und eine
vergleichbare Auslastung der Fertigungskapazitaten erwartet.

Das Management der edel music AG geht davon aus, dass
die rlicklaufige Entwicklung im internationalen Tontragermarkt auch
im kommenden Geschaftsjahr anhalten wird. Vor diesem Hinter-
grund werden die OptimierungsmaRnahmen innerhalb der Unter-
nehmensgruppe als ein kontinuierlicher Prozess betrachtet, in dem
sich die edel music AG auch kinftig flexibel genug zeigen wird,
um sich bei Bedarf den Erfordernissen des Marktes anzupassen.

Das Management der edel music AG hat sich fir das
Geschaftsjahr 2004 bei leicht rlicklaufigen Umsatzen eine weitere
Erhéhung der Effizienz in den operativen Gesellschaften zum Ziel
gesetzt. Auf dieser Grundlage wird flir 2004 mit einer weiteren
Verbesserung des operativen Ergebnisses gerechnet.

Die Personalstrukturen des edel-Konzerns zeichnen sich durch
flache Hierarchien und ein schlankes Management aus. Die Anzahl
der durchschnittlich im edel-Konzern tatigen Mitarbeiter sank
von 909 im Geschéftsjahr 2002 auf 739 im Geschéaftsjahr 2003.
Zum 30.9.2003 waren 739 Personen im edel-Konzern beschéftigt
(30.9.2002: 837).

Im Berichtszeitraum gab es keine Veranderungen im Vorstand
der edel music AG. Dieser besteht weiterhin aus Michael
Haentjes (CEO und Chairman) und Michael Baur (CFO/COOQO).

Jorg Hellwig, Geschaftsflihrer der deutschen Gesellschaften
edel records GmbH und edel media & entertainment GmbH,
schied zum 19.9.2003 aus dem Unternehmen aus. Seine
Position als Geschéftsfiihrer wurde von Michael Haentjes Uber-
nommen, wahrend die operative Leitung an Joachim Harbich,
zuvor bereits General Manager der edel media & entertainment
GmbH, Uberging.

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschaftsjahr 2003 unver-
andert Walter Lichte, Vorsitzender (Rechtsanwalt, Hamburg),
Joel Weinstein (Rechtsanwalt, New York/USA) und Jan Cook
(Unternehmensberater und ehemaliger Finanzvorstand Polygram,
London) an.
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Das Musikgeschaft ist von Natur aus volatil. Neben saisonalen
Schwankungen der Ertrage pro Quartal oder auch pro Geschafts-
jahr kénnen Schwankungen durch eine Vielzahl von Faktoren
bedingt sein, die nicht unmittelbar im Einflussbereich der
Gesellschaften liegen. Kosten bzw. Erlése beim Erwerb von
Musikrechten, Distributionsrechten und Sublizenzierungen,
Verzogerungen bei der Veréffentlichung neuer Produkte, vorzu-
nehmende Abschreibungen aufgrund hinter den Erwartungen
zurlickbleibender Produkte, die Preisentwicklung auf dem
Tontragermarkt im Allgemeinen sowie die Akzeptanz der Kiinstler
und ihrer Veroffentlichungen beim Konsumenten kénnen die
Umsatz- und Ertragslage wesentlich beeinflussen.

Die Umsatze der edel Gruppe stiitzen sich auf eine breite
Repertoirebasis und sind nicht abhangig von wenigen Superstars.
Trotz dieser breiten Basis haben edels Top-Kilnstler einen
starkeren Effekt auf die Umsatze der Gesellschaft als die Ubrigen
Interpreten. Wechsel von Kinstlern von und zu Wettbewerbern
kénnen trotz mittel- und langfristiger Vertragslaufzeiten nicht
ausgeschlossen werden.

Der wirtschaftliche Erfolg der Produkte wird gepragt durch
die Qualitat der Kinstler und ihres Repertoires und dessen
Akzeptanz bei der jeweiligen Konsumentenzielgruppe. Weitver-
zweigte Geschéaftsbeziehungen und erfahrenes Management im
Aufbau und der Weiterentwicklung von Kinstlern sichern die
Kreation erfolgreicher Produkte. Aufgrund stédndig wechselnder
Trends im Musikgeschéft ist der Erfolg einer Vertffentlichung
aber im Vornherein oft schwer einzuschatzen und unterliegt
damit gewissen Risiken.

Die Auswirkungen von Internetpiraterie und der Verbreitung
privater CD-Kopien auf den Tontragermarkt sind oben bereits
beschrieben worden. Obwohl die Verbande der Musikindustrie
ihre Aktivitaten zur Bekdmpfung von Piraterie und zum Aufbau
legaler Online-Angebote stark intensiviert haben, stellen die
wirtschaftlichen Folgen des Piraterieproblems auch in Zukunft
ein schwer einzuschatzendes Risiko dar.



Wir haben den von der edel music AG, Hamburg, auf-
gestellten Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2002 bis zum 30. September 2003 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem
Lagebericht und Konzernlagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und
durch den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlage-
bericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber magliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben im Konzernabschluss und zusammengefassten Lage-
bericht und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der

angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts und
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der edel
music AG, Hamburg. Der zusammengefasste Lagebericht und
der Konzernlagebericht geben insgesamt eine zutreffende
Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellen die Risiken
der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

et

Krall Kniese

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Hamburg, den 6. Februar 2004
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edel music AG, Hamburg

AKTIVA

ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Sonstige Ausleihungen

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Sonstige Vermogensgegensténde

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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30.9.2003
EUR

1.849.357,00
1.849.357,00

803.120,00
803.120,00

21.352.046,74
5.085.220,75
17.704,25
197.326,45

26.652.298,19

29.304.775,19

43.642,09
19.149.436,89
1.830.040,32

21.023.119,30

2.451.627,14
23.474.746,44

33.223,54

52.812.745,17

30.9.2002
EUR

2.157.709,04
2.157.709,04

1.068.800,28
1.068.800,28

21.503.851,46
8.371.094,77
17.704,25
167.067,14

30.059.717,62

33.286.226,94

238.496,92
14.240.992,89
906.677,28

15.386.167,09

2.415.565,91
17.801.733,00

32.025,11

51.119.985,05



PASSIVA

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
(Bedingtes Kapital: EUR 5.650.000,00; (Vorjahr: EUR 4.460.000,00)
Kapitalrticklage
Gewinnricklagen
Gesetzliche Rucklage
Andere Gewinnriicklagen
Bilanzverlust

RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fur Pensionen und édhnliche Verpflichtungen
Steuerrickstellungen
Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen, davon konvertibel: EUR 1.125.000,00 (Vorjahr: EUR 105.000,00)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenulber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 206.300,22 (Vorjahr: EUR 1.020.058,66)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 39.309,44
(Vorjahr: EUR 28.247,96)

30.9.2003
EUR

21.800.000,00
1.924.354,06

255.645,94
0,00
-4.673.581,63

19.306.418,37

465.828,00
343,08
3.369.187,21

3.825.358,29

1.125.000,00
222.531,00
24.392.144,29
3.941.293,22

29.680.968,51

52.812.745,17

30.9.2002
EUR

21.800.000,00
116.874.977,63

255.645,94
2.694.055,73
-120.737.802,74

20.886.876,56

427.068,00
343,08
6.480.407,89

6.907.818,97

105.000,00
300.464,34
17.741.554,75
5.178.270,43

23.325.289,52

51.119.985,05
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edel music AG, Hamburg

Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 1.324.151,74
(Vorjahr: EUR 964.121,19)
Ertrage aus Ergebnisabfihrungsvertragen
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 235.476,92
(Vorjahr: EUR 509.011,69)
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertréage
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00
(Vorjahr: EUR 1.677.891,31)
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Aufwendungen aus Verlustlibernahmen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen: EUR 156.232,06
(Vorjahr: EUR 263.022,69)

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
Auferordentliche Ertrage
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag/-liberschuss

Verlustvortrag
Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Entnahmen aus anderen Gewinnrlcklagen

Bilanzverlust
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1.10.2002-30.9.2003

EUR

-8.178.865,32
7.894.123,23
-656.943,32
1.324.151,74

12.422.207,28

346.417,04

15.356,85

-7.218.877,33
-7.093.900,16
-374.261,96

-1.420.591,95
0,00
0,00

12.133,76
-172.000,00

-1.580.458,19

-120.737.802,74
114.950.623,57
2.694.055,73

-4.673.581,63

1.10.2001-30.9.2002

EUR

-8.631.721,60
8.047.223,14
-3.167.806,25
964.121,19

10.353.904,26

613.506,09

1.711.447,45

-22.995.456,95
-7.899.809,03
-2.669.622,27

-23.564.113,97
119.658.149,68
119.658.149,68

-175.443,27
0,00

95.918.592,44

-216.656.395,18
0,00
0,00

-120.737.802,74



edel music AG, Hamburg

1.10.2002- 1.10.2001-
30.9.2003 30.9.2002
TEUR TEUR
Jahresfehlbetrag vor auRerordentlichen Posten -1.580 -23.740
+ Abschreibungen/-Zuschreibungen auf Finanzanlagen 7.152 21.244
+ Abschreibungen auf Gegenstédnde des Anlagevermdgens 637 525
+  Netto-Zuflhrung zu Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 39 37
- Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -704 -2.687
+/— Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 195 -210
—/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen im Verbundbereich, netto -1.322 10.032
—/+ Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermodgensgegenstande -924 378
—/+ Zunahme/Abnahme des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens -1 441
—  Abnahme der sonstigen Rickstellungen -3.121 -2.261
+  Zunahme der Anleihen 1.020 25
—  Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -78 -1.177
—/+ Abnahme/Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten -1.192 259
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 121 2.866
— Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen/
immaterielle Anlagevermogen -64 -1.376
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sach- und Finanzanlagevermogens 1.292 43.311
— Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -1.313 -30.932
+ Auszahlungen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 -536
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -85 10.467
— Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0 -13.061
+  Einzahlung aus der Aufnahme von Krediten 0 1.544
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 -11.517
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 36 1.816
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.416 600
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.452 2.416
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edel music AG, Hamburg

Der Jahresabschluss der edel music AG wurde auf
Grundlage der handelsrechtlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatze unter erganzender Beachtung der
Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine grofse Kapitalgesellschaft
i.S.d. 8 267 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Immaterielle Vermdgensgegenstédnde und das Sachan-
lagevermogen der Gesellschaft werden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten bewertet und, vermindert um
lineare oder degressive planmafige Abschreibungen bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert, bilanziert. Es wird
planmafig von der degressiven auf die lineare Methode
Ubergegangen, sobald diese zu héheren Abschreibungen
fuhrt.

Den planmaRigen Abschreibungen liegen im
Wesentlichen folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Jahre
Immaterielle Vermogensgegenstande 3-10
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4-10

Geringwertige Wirtschaftsglter des Sachanlagever-
maogens mit Einzelanschaffungskosten unter EUR 410,00
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen sowie die Ubrigen Finanzanlagen werden
mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizu-
legenden Wert angesetzt.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
werden mit dem Nennbetrag oder mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Forderungen in fremder Wahrung werden mit dem
Kurs am Tage des Geschaftsvorfalles oder dem niedrigeren
Kurs am Bilanzstichtag bewertet.

Verbindlichkeiten werden mit dem Rulckzahlungsbetrag
angesetzt.

Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem
Kurs am Tage des Geschaftsvorfalles oder dem hoheren
Kurs am Bilanzstichtag bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen werden fir ungewisse
und unbestimmte Verbindlichkeiten in der Hohe gebildet,
die nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendig ist.

Die Pensionsrickstellungen sind versicherungs-
mathematisch nach dem Teilwertverfahren mit einem
Rechnungszinsful? von 6% gemal § 6a EStG ermittelt.
Geénderte statistische Grundlagen fir die Bestimmung
der versicherungsmathematisch bertcksichtigten
Sterbewahrscheinlichkeiten, die zu einer Erhohung der
Aufwendungen fur Altersversorgung flhren, sind bei der
Bewertung der Pensionsverpflichtungen entsprechend
den steuerlichen Vorschriften berlcksichtigt worden.

Aufgrund steuerlicher Verlustvortrage entstanden
keine Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.



Name/Sitz

Inland

edel classics GmbH, Hamburg

edel Deutschland GmbH, Hamburg

edel distribution GmbH, Hamburg

edel media & entertainment GmbH, Hamburg

edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg

edel publishing GmbH, Hamburg

edel publishing Germany GmbH, Hamburg

edel records GmbH, Hamburg

INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg
(vormals: edel royalty network GmbH, Hamburg)

“edel” Songs Sauerwald Musikverlag GmbH +
Ingo Kleinhammer OHG, Stuttgart

edelnet GmbH, Hamburg

Kontor Records GmbH, Hamburg

optimal media production GmbH, Robel

Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg

1)
1)
1)
1)
1)

1)

1)

1)
1)

Anteil
in %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

50,00
100,00
50,19
100,00
100,00

Eigenkapital zum
30. September 2003

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

25.564,59
25.564,59
25.000,00
25.564,59
25.564,59
-14.546.468,94
-702.151,44
743.085,40

25.000,00

3)

25.000,00
569.537,45
6.102.326,71
25.564,59
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Ergebnis

1.10.2002-

30.9.2003
+/-

-756.587,90
16.273,42
-2.340.635,02
1.398.526,83
-32.457,00
-783.120,04
-42.775,04
-3.713.214,74

-144.526,04

3)

-81.490,96
549.216,42
11.007.407,03
-24.988,50



Anteil Eigenkapital zum Ergebnis

Name/Sitz in % 30. September 2003 1.10.2002-
30.9.2003
+/-

Ausland
Compadres, S.L., Madrid, Spanien 4) 100,00 EUR -41.849,99 299,44
edel classical music & video marketing services & production GmbH,

Wien, Osterreich 100,00 EUR -433.608,96 -31.803,61
edel records Austria GmbH, Dornbirn, Osterreich 5) 100,00 EUR -637.540,41 -317.577,45
edel records N.V., Brissel, Belgien 6) 100,00 EUR -1.769.790,23 -12.306,83
edel music N.V., Brissel, Belgien 6) 100,00 EUR -15.393.892,95 -69.712,45
EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spanien 100,00 EUR 28.068,08 -29.720,17
EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, Frankreich 100,00 EUR 17.580,88 616,17
Edel Records Finland Oy, Helsinki, Finnland 100,00 EUR 807.365,41 315.199,51
EDEL ITALIA S.r.l., Mailand, Italien 6) 100,00 EUR 79.118,44 -364.084,57
EDEL MUSIC S.r.l, Mailand, Italien 6) 100,00 EUR -10.280,96 -30.487,69
edel records B.V., Amsterdam, Niederlande 100,00 EUR -2.152.071,34 10.066,86
Edlp Marketing Lda., Lissabon, Portugal 6) 100,00 EUR 3.345,52 -230.094,84
edel records Denmark A/S, Kopenhagen, Danemark 100,00 DKK 500.000,00 0,00
Edel-Mega Records A/S, Kopenhagen, Ddnemark 100,00 DKK 2.977.414,02 -18.295.191,09
Edel U.K. Records Ltd. London, GroRbritannien 100,00 GBP -15.061.217,75 -2.412.549,53
EDEL UK Music Limited, London, GroRbritannien 7) 100,00 GBP -33.168,24 0,00
EDEL UK ENTERTAINMENT LIMITED, London, GroRbritanien 7) 100,00 GBP -341,10 89,89
edel Records Europe Ltd., London, GroRbritannien 7) 100,00 GBP -11.857,76 600.577,02
Free 2 Air Music Ltd., Grof3britannien 7) 100,00 GBP 1,00 0,00
Free 2 Air Recordings Ltd., GroRbritannien 7) 100,00 GBP 1,00 0,00
edel Publishing Ltd., London, Grof3britannien 8) 100,00 GBP -6.711.926,79 -416.055,34
Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz 100,00 CHF 3.861.236,00 41.022,00
edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Schweden 9) 100,00 SEK 932.475,23 331.051,35
edel music Publishing AB, Stockholm, Schweden 9) 100,00 SEK 220.000,00 -1.282.224,88
NuN Entertainment S.r.l., Mailand, Italien 50,00 EUR -733.425,10 -748.076,00
On Demand Distribution Plc., Bristol, GroRbritannien 2,40 GBP 3) 3)
Playground Music Scandinavia AB, Malmo , Schweden 51,00 SEK 13.812.061,95 3.621.989,95
EDEL MUSIC ARGENTINA SA, Buenos Aires, Argentinien 10) 100,00 ARS 3) 3)
edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA 10) 100,00 USD 3) 3)
edel America Records Inc., New York, New York, USA 10) 100,00 usb 3) 3)
edel entertainment Inc., New York, New York, USA 10) 100,00 UsD 3) 3)
curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA 10) 50,00 usD 3) 3)

Es handelt sich bei den Ergebnissen um den Jahreslberschuss/-fehlbetrag vor Ergebnisabfiihrung.
Die Beteiligung wird indirekt Uber Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg, gehalten.

Ein Jahresabschluss liegt nicht vor.

Die Beteiligung wird indirekt tber EDEL MUSIC S.A., Spanien, gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tiber Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz, gehalten.

Die Beteiligung wird auch indirekt Gber edel records GmbH, Hamburg, gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tUber Edel U.K. Records Ltd., London, gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tber edel publishing GmbH, Hamburg, gehalten.

Die Beteiligung wird indirekt tber Playground Music Scandinavia AB, Malmg, gehalten.

Die aktive Geschaftstatigkeit ist eingestellt.

LLedaarum

38 PRB] Geschaftsbericht 2003 - www.edel.com



Die Entwicklung des Anlagevermogens ist auf den
Seiten 40/41 im Anhang dargestellt.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermogens-
gegenstanden wurden alle erkennbaren Risiken durch
Wertberichtigungen bericksichtigt.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
resultieren im Wesentlichen aus Ergebnisabfihrungen,
Verrechnungen innerhalb der umsatzsteuerlichen Organ-
schaft und des Bankenclearings sowie zu einem geringen
Anteil aus Dienstleistungen.

Von den sonstigen Vermogensgegenstanden haben
EUR 1.122.500,00 (Vorjahr: EUR 105.000,00) eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr.

Das voll eingezahlte Grundkapital betrug am Bilanzstich-
tag EUR 21.800.000,00 und war eingeteilt in 21.800.000
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stlckaktien.
Das beschlossene genehmigte Kapital in Hohe von
EUR 10.900.000,00 besteht unverandert zum Bilanzstichtag.
Es kann bis zum 13. Juni 2005 durch Ausgabe neuer auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien gegen
Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals erhoht
werden.

Dariber hinaus ist das Grundkapital um bis zu
EUR 5.650.000,00 fir die Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhéhung
wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Wandlungsrecht
Gebrauch machen. Die Wandelschuldverschreibungen
konnen als folgende Gattungen begeben werden:

— Gattung (A) an Vorstandsmitglieder, Geschéftsfihrungs-
mitglieder verbundener Unternehmen und Mitarbeiter
in Hohe von bis zu EUR 2.180.000,00. Die Auslibung
kann bis zum 13. Juni 2005 erfolgen; es ist eine Warte-
frist von bis zu 3 Jahren vorgesehen.

— Gattung (B) an Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von
EUR 100.000,00. Die Auslibung kann bis zum 1.Juni
2007 erfolgen; es ist eine Wartefrist von 2 Jahren
vorgesehen.

— Gattung (C) an Vorstandsmitglieder, Geschéftsfihrungs-
mitglieder verbundener Unternehmen und Mitarbeiter
in Hohe von EUR 1.090.000,00. Die Auslibung kann
bis zum 20. Mai 2008 erfolgen; es ist eine Wartefrist
von bis zu 5 Jahren vorgesehen.

— Gattung (D) an Aufsichtsratsmitglieder in Héhe von
EUR 100.000,00. Die Auslibung kann bis zum 20. Mai
2008 erfolgen; es ist eine Wartefrist von 5 Jahren
vorgesehen.

— Wandelschuldverschreibungen an Dritte in Hohe von
bis zu EUR 2.180.000,00. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen kann bis zu 15 Jahre betragen.
Die Erméachtigung des Vorstands zur Begebung
dieser Wandelschuldverschreibungen besteht bis
zum 31. Mai 2005.

Zum Bilanzstichtag sind Wandelschuldverschreibungen
der Gattung (A) in Héhe von EUR 1.050.000,00 (Vorjahr:
EUR 30.000,00) sowie der Gattung (B) in Hohe von
EUR 75.000,00 (Vorjahr: EUR 75.000,00) begeben worden.

Die Kapitalrticklage resultiert aus der Erstplazierung
von 720.000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen
Stlckaktien am Neuen Markt der Frankfurter Wert-
papierbdrse in 1998. Der eingestellte Betrag umfasste
die Differenz zwischen Nominalwert (DEM 5,00) und
Emissionspreis (DEM 98,00). Dartber hinaus sind
1.800.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlick-
aktien am Neuen Markt der Frankfurter Wertpapierborse
in 1999 plaziert worden. Der zugefliihrte Betrag umfafst
die Differenz zwischen Nominalwert (EUR 1,00) und dem
Emissionspreis (EUR 58,50).

Die gesetzliche Ricklage ist im Vergleich zum Vorjahr
unverandert.

Die Kapitalriicklage und die anderen Gewinnrlcklagen
sind im Geschaftsjahr teilweise mit dem Verlustvortrag
verrechnet worden.
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edel music AG, Hamburg

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

1.10.2002
EUR

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

SACHANLAGEN

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

FINANZANLAGEN

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Sonstige Ausleihungen
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2.483.992,35
2.483.992,35

1.5629.509,84
1.529.509,84

74.032.441,86
77.007.338,64
17.704,25
2.893.873,22

153.951.357,97

157.964.860,16

Zugange
EUR

31.448,95
31.448,95

32.511,88
32.511,88

0,00
7.310.023,89
0,00
100.122,61

7.410.146,50

7.474.107,33

Abgange
EUR

0,00
0,00

3.149,11
3.149,11

572.087,01
15.689.510,71
0,00
69.863,30

16.331.461,02

16.334.610,13

Wahrungs-
differenzen
EUR

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
-76.981,19
0,00
0,00

-76.981,19

-76.981,19

30.9.2003
EUR

2.515.441,30
2.515.441,30

1.5658.872,61
1.558.872,61

73.460.354,85
68.550.870,63
17.704,25
2.924.132,563

144.953.062,26

149.027.376,17



1.10.2002
EUR

326.283,31
326.283,31

460.709,56
460.709,56

52.528.5690,40
68.636.243,87
0,00
2.726.806,08

123.891.640,35

124.678.633,22

AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN

Zugénge
EUR

339.800,99
339.800,99

297.042,16
297.042,16

115.625,49
7.103.351,84
0,00

0,00

7.218.877,33

7.855.720,48

Abgange
EUR

0,00
0,00

1.999,11
1.999,11

452.174,98
12.291.121,14
0,00

0,00

12.743.296,12

12.745.295,23

Auflosungen
EUR

0,00
0,00

0,00
0,00

25.915,43
37.830,20
0,00
0,00

63.745,63

63.745,63

Umbuchungen
EUR

0,00
0,00

0,00
0,00

-57.717,37
57.717,37
0,00

0,00

0,00

0,00

Wahrungs-
differenzen  30.9.2003
EUR EUR
0,00 666.084,30
0,00 666.084,30
0,00 755.752,61
0,00 755.752,61
0,00 52.108.308,11
-2.711,86 63.465.649,388
0,00 0,00
0,00 2.726.806,08
-2.711,86 118.300.764,07

-2.711,86

119.722.600,98

NETTOBUCHWERTE
30.9.2003 30.9.2002
EUR EUR
1.849.357,00 2.157.709,04
1.849.357,00 2.157.709,04
803.120,00 1.068.800,28
803.120,00 1.068.800,28

21.352.046,74
5.085.220,75
17.704,25
197.326,45

26.652.298,19

29.304.775,19

21.503.851,46
8.371.094,77
17.704,25
167.067,14

30.059.717,62

33.286.226,94
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Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in nachfolgender Ubersicht dargestellt:

30.09.2002

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gesetzliche Rucklage
Andere Gewinnrlcklagen
Bilanzverlust

Eigenkapital

Die sonstigen Rickstellungen bestehen im Wesent-
lichen aus Personalrlickstellungen und Rickstellungen fir
drohende Verluste aus Restrukturierungsmafnahmen bei
Tochtergesellschaften.

Im Organkreis werden keine Gewerbesteuerumlagen
durchgefuhrt. Der unter Steuer vom Einkommen und
vom Ertrag ausgewiesene Betrag betrifft ausschliefilich
ausléndische Definitivsteuern sowie Erstattungsbetrage fur

Anleihen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern

Sonstige Verbindlichkeiten

21.800.000,00
116.874.977,63
255.645,94
2.694.055,73
-120.737.802,74

20.886.876,56

Umgliederungen Jahresergebnis 30.09.2003
0,00 21.800.000,00
-114.950.623,57 1.924.354,06
0,00 255.645,94
-2.694.055,73 0,00
117.644.679,30 -1.580.458,19 - 4.673.581,63
0,00 - 1.580.458,19 19.306.418,37

Kapitalertragsteuer. Darlber hinaus entstanden aufgrund
steuerlicher Verlustvortrédge keine Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten peri-
odenfremde Ertrage von EUR 3.559.904,40 (Vorjahr:
EUR 2.092.797,58). Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen enthalten periodenfremde Aufwendungen von
EUR 233.502,00 (Vorjahr: EUR 1.082.655,45).

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR

0 1.125 0

223 0 0
24.392 0 0

0 2.416 0

310 1.215 0
24.925 4.756 0

insgesamt
TEUR

1.125
223
24.392
2.416
1.625

29.681

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus Ergebnisabflihrungen, Verrechnungen

innerhalb der umsatzsteuerlichen Organschaft und des Bankenclearings sowie zu einem geringen Anteil aus Dienstleistungen.

Am Bilanzstichtag bestanden folgende Miet- und
Leasingverpflichtungen.

1.10.2003- 1.10.2004- 1.10.2005
30.9.2004 30.9.2005 und spater
TEUR TEUR TEUR

2.683 973 188
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Die Commerzbank AG, Hamburg, hat folgende
Kreditsicherungsgarantien und Mietavale eingerdumt:
EUR 11.971,15 fur edlp Marketing Lda., Lissabon,
Portugal, sowie lber EUR 72.672,83 flr edel classical
music & video marketing services & production GmbH,
Wien, Osterreich.

Die HSH Nordbank AG, Hamburg, hat ein Mietaval
Uber EUR 5.094 eingeraumt.

Zusatzlich bestehen Verpflichtungen aus bedingten
Termingeschéften, die zum jetzigen Zeitpunkt betraglich
nicht beziffert werden kénnen.



Der Personalaufwand betrug EUR 3.338.563,21.

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 43

Mitarbeiter (Vorjahr: 27) beschaftigt.

Dem Vorstand gehorten im Geschaftsjahr an:

Michael Haentjes, Hamburg (Kaufmann),
Vorsitzender (CEO)

Michael Baur, Hamburg (Diplom-Kaufmann),
CFO/COO

Die Bezlige des Vorstands betrugen EUR 951.610,26.

Neben seiner Funktion als Vorstandsvorsitzender war
Michael Haentjes, Hamburg, in folgenden Kontrollgremien
auflerhalb der edel-Gruppe tatig:

— Aufsichtsratsvorsitzender der Plug in Equity AG,
Hamburg bis zum 17. Dezember 2002.
— Aufsichtsratsvorsitzender der AEl Alster Elbe

Immobilien AG, Hamburg bis zum 10. September 2003.

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschaftsjahr an:

Walter Lichte, Hamburg, Vorsitzender
(Rechtsanwalt, Lichte Rechtsanwalte)

Joel H. Weinstein, New York, New York/USA
(Rechtsanwalt, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz &
Weinstein, LLP)

Jan Cook, London (Unternehmensberater)

Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 11.700,00.

Neben der Aufsichtsratstétigkeit war Walter Lichte,
Hamburg, in folgenden inlandischen Kontrollgremien tétig:

— Hifind AG, Hamburg

Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Joel H. Weinstein,

New York, in folgenden auslandischen Kontrollgremien
tatig:

— Safe Space of New Haven Inc., USA

Neben seiner Aufsichtsratstatigkeit war Jan Cook,
London, in keinem anderen Kontrollgremium tétig.

Der edel music AG ist durch Herrn Michael Baur und
durch die Fitzgerald Asset Management GmbH mitgeteilt
worden, dafd der Stimmrechtsanteil der Fitzgerald Asset
Management GmbH (alleiniger Gesellschafter: Michael
Baur) an der edel music AG am 28.03.2002 die Schwelle
von 5 % Uberschritten und die 10 % erreicht hat. Diese
Mitteilung hat die edel music AG gemal der Vorschrift des
§ 25 Absatz 1 WpHG in einem Uberregionalen Borsen-
pflichtblatt verdffentlicht.

Herr Michael Haentjes hélt 13.337.645 Aktien.

Die Fitzgerald Asset Management GmbH hélt 2.180.000
Aktien.

Der Aufsichtsrat héalt insgesamt 71.300 Aktien.

Die Gesellschaft stellt gemaR § 290 Abs. 1 HGB einen
KonzernabschluR auf.

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat der edel music AG
abgegebene Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen
der , Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex"” gemafd 88 161 AktG, 15 EG AktG
wird auf der Internetwebsite der Gesellschaft unter
www.edel.com veréffentlicht und ist somit flr jedermann
zuganglich.

Hamburg, im Dezember 2003

Michdel Haentjes Michael Baur
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Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht der edel music AG, Hamburg, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2002 bis 30. September 2003
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss und zusammengefasstem Lagebericht und Konzern-
lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfliihrung und Uber den zusammen-
gefassten Lagebericht und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufliihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und
durch den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlage-
bericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber magliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und zusammenge-
fasstem Lagebericht und Konzernlagebericht Gberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
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wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht gibt
insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

et

Krall Kniese

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Hamburg, den 6. Februar 2004



Bericht des Aufsichtsrats der

edel music AG, Hamburg

Der Aufsichtsrat befasste sich im vergangenen Geschaftsjahr
in insgesamt vier Sitzungen mit der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft und der grundsétzlichen Ausrichtung der Geschafts-
politik sowie der einzelnen Geschéftsbereiche. Der Vorstand
informierte den Aufsichtsrat vor allem Uber die Entwicklung der
Geschéfts- und Finanzlage, Uber die Personalsituation sowie
Uber Investitionsvorhaben und grundsatzliche Fragen der Unter-
nehmenspolitik und -strategie. Auch Uber die Sitzungen hinaus,
wurde der Aufsichtsrat ausfihrlich durch den Vorstand tber die
Entwicklung des Unternehmens informiert und mit wichtigen
wirtschaftlichen Daten und Zahlen auf dem Laufenden gehalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben an samtlichen
Sitzungen teilgenommen.

Der Aufsichtsrat liel3 sich vom Vorstand laufend tber die
Umsetzung der Geschaftspolitik des Konzerns berichten.
Hierbei hat der Aufsichtsrat die vom Vorstand konsequent ver-
folgten Restrukturierungsmalinahmen weiter unterstitzt und
genehmigt. In diesem Zusammenhang wurde die bereits in den
vorangegangenen Geschéftsjahren verfolgte Neustrukturierung
der européischen Tochtergesellschaften vom Aufsichtsrat beraten
und genehmigt. Die strategische Ausrichtung der Geschafts-
bereiche war ein weiterer Beratungsgegenstand des Aufsichts-
rates. Insbesondere befasste sich der Aufsichtsrat zusammen mit
dem Vorstand intensiv mit der Weiterentwicklung des Geschéfts-
bereichs ,edel professional services”. In einem Umfeld, das
im Jahre 2003 auf dem Musikmarkt von einer schwachen
Konjunktur gepragt war, bietet das Angebot der edel music AG
mit Serviceleistungen fir andere Musikunternehmen einen vom
musikalischen Kerngeschéft der edel music AG unabhangigen
Geschéftsbereich. Der Aufsichtsrat unterstitzt diese strategische
Ausrichtung des Unternehmens und hat die Malthahmen des
Vorstands hierzu genehmigt.

Der Deutsche Corporate Governance Codex mit den im
Jahre 2003 erweiterten Regelungen wurde vom Aufsichtrat mit
dem Vorstand beraten und mit einer erneuten Entsprechens-
erklarung zeitnah im Unternehmen umgesetzt.

Ausschisse des Aufsichtsrats bestanden im Geschaftsjahr
2003 nicht.

Der Jahresabschluss zum 30.9.2003 der edel music AG
sowie der KonzernabschluR zum 30.9.2003 sowie der Lage-
bericht und der Konzernlagebericht sind nach den deutschen
Bilanzierungsvorschriften unter Einbeziehung der Buchfihrung
von der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesell-
schaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, geprift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
worden.

Die Abschlussunterlagen und die dazugehdrigen Berichte
und der Prifungsbericht des Abschluprifers wurden dem Auf-
sichtsrat fristgerecht vorgelegt und wurden in der Bilanzsitzung
25. Februar 2004 im Beisein der Abschlul3prifer erortert. Der
Aufsichtsrat hat sich nach eigener Prifung dem Ergebnis der
Abschluf3prifer angeschlossen. Der Aufsichtsrat erhebt gegen
den Jahresabschluss, den Lagebericht und das Ergebnis der
Abschluf3prifung keine Einwande und billigt den Jahresabschluss
zum 30. September 2003, der dadurch festgestellt ist. Dariber
hinaus hat der Aufsichtrat keine Einwendungen gegen den vor-
gelegten und gepriften KonzernabschluR und Konzernlagebericht
der edel music AG und spricht beiden Vorlagen seine Billigung
aus.

In der vorgenannten Sitzung hat sich der Aufsichtsrat dem
Vorschlag des Vorstands Uber die Verwendung des Ergebnisses
angeschlossen. Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie den
verbundenen Unternehmen flr den hohen personlichen Einsatz
und ihre Leistung im abgelaufenen Geschéftsjahr.

Hamburg, im April 2004

N =

Joel H. Weinstein
Stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrates

L, (sr

Walter Lichte
Vorsitzender des
Aufsichtsrates
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Am 20. August 2002 wurde vom Bundesministerium der Justiz
der Deutsche Corporate Governance Kodex (,,DCGK") im elektro-
nischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die das Gesetzesrecht wiedergebenden Vorschriften des Kodexes
sind zwingend anzuwenden. Hinsichtlich der Empfehlungen sieht
§ 161 AktG vor, dass borsennotierte Gesellschaften jéhrlich eine
Erklarung Uber die Befolgung dieser Empfehlungen abzugeben
haben. Von Anregungen konnen die Gesellschaften ohne Erkla-
rungspflicht abweichen.

Vorstand und Aufsichtsrat der edel music AG beabsichtigen auch
in Zukunft die Empfehlungen des DCGK zu beachten. Lediglich
die hier aufgefiihrten nachfolgenden Empfehlungen wurden und
werden nicht angewendet.

Der DCGK empfiehlt in Ziffer 2.3.3 die Unterstltzung des
Vorstandes und der Gesellschaft fir die Bestellung von Stimm-
rechtsvertretern von Aktionaren, insbesondere auch wahrend
der Hauptversammlung.

Die edel music AG ist der Auffassung, dass eine effiziente Wahr-
nehmung der Aktionéarsinteressen in der Hauptversammlung
durch die Aktionarsvertretungen und durch die von Aktionaren
gegebenen Bankvollmachten ausreichend gewahrleistet ist.
Der durch einen besonderen Stimmrechtsvertreter zusatzliche
administrative und kostenverursachende Aufwand ist daher
nicht notwendig.

Entgegen der Empfehlung des DCGK in Ziffer 3.8, sieht die
Haftpflichtversicherung der edel music AG fir die Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder (sog. Directors and Officers Liability
Insurances — D&O) keinen Selbstbehalt vor.

Die edel music AG ist nicht der Auffassung, daf% durch die Verein-
barung eines solchen Selbstbehalts die Leistungsbereitschaft,
Motivation oder Verantwortung ihrer Organmitglieder verbessert
werden kann.

Der DCGK in der Fassung vom 21. Mai 2003 empfiehlt in Satz 5
der Ziffer 4.2.3, dass Aktienoptionen fir den Vorstand auf an-
spruchsvolle, relevante Vergleichsparameter bezogen sein sollen.
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Im Jahre 2000 sowie 2003 hat die Hauptversammlung der edel
music AG eine Vergltungskomponente flr den Vorstand und fur
Geschéftsfiihrungsmitglieder in Form von Wandelschuldver-
schreibungen beschlossen. Die edel music AG hat damit einen
ausreichend besonderen Leistungsanreiz und eine zuséatzliche
Bindungswirkung des Vorstandes an die edel music AG
geschaffen. Sie ist nicht der Ansicht, dass eine Verknlpfung
der Auslbungsregelungen der Wandelschuldverschreibungen
mit anderen anspruchsvollen, relevanten Vergleichsparameter
(wie z.B. eine Anknlpfung an die Wertentwicklung eines
Aktienindexes) eine weitere Anreizwirkung flr ein groRReres
Engagement der Auslbungsberechtigten bewirken kann.

Weiter empfiehlt der DCGK in der Fassung vom 21. Mai 2003 in
Satz 6 der Ziffer 4.2.3, dass fur auRerordentliche, nicht vorher-
gesehene Entwicklungen der Aufsichtsrat eine Begrenzungs-
maoglichkeit (Cap) flr das langfristige Anreizsystem vereinbaren
soll.

Als langfristiges Anreizsystem flr den Vorstand der edel music AG
dient das Mitarbeiterbeteiligungsprogramnm in Form der Wandel-
schuldverschreibungen. Eine Begrenzungsmaglichkeit dieses
Anreizsystems, die an auRerordentliche, nicht vorhergesehene
Entwicklungen gebunden ist, wird von der edel music AG nicht
fur erforderlich erachtet. Bereits die Auslibung der Aktienoptionen
flr die Berechtigten ist an zahlreiche Bedingungen gebunden.
So besteht stets eine Wartefrist bei der Ausiibung der Aktien-
optionen ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelschuldver-
schreibung und das Wandlungsrecht darf nur ausgetbt werden,
wenn der Inhaber des Wandlungsrechts in einem Anstellungs-
verhaltnis zur edel music AG steht und dieses auch nicht
geklndigt wurde.

Ziffer 4.2.4 des DCGK in der Fassung vom 21. Mai 2003 sieht vor,
dass die Angaben zur Vergitung der Vorstandsmitglieder im
Anhang des Konzernabschlusses individualisiert erfolgen sollen.

Die bisherige Anregung, die Vergltung der Vorstandsmitglieder
im Anhang des Konzernabschlusses zu individualisieren, gilt nach
der geanderten Fassung des Kodex vom 21.05.2003 nunmehr
als Empfehlung. Diese Angaben dienen der Beurteilung, ob eine
Aufteilung der Vergltung in garantierte und erfolgsabhangige
Teile angemessen ist und ob von der VergUtungsstruktur die
Anreizwirkung fir die Vorstandsmitglieder ausgeht.



Die Regelung der Vergltung fir den Gesamtvorstand der edel
music AG wurde und wird dargestellt, aufgeteilt nach Fixum und
den Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung, den Wandel-
schuldverschreibungen. Bereits diese Angaben sind wesentlich
fur die Beurteilung, ob die Aufteilung der Vergltung in garantierte
und erfolgsabhéngige Teile angemessen ist und ob von der
VergUtungsstruktur die beabsichtigte Anreizwirkung fur die
Vorstandsmitglieder ausgeht. Da der Vorstand der edel music AG
stets als Kollegialorgan handelt, kommt es hinsichtlich der Anreiz-
wirkung nur auf dieses Gesamtorgan an.

Deshalb wird von der Bekanntgabe individualisierter Vergltungen
fir den Vorstand abgesehen.

GemaR Ziffer 5.3.1 DCGK soll der Aufsichtsrat abhangig von
den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der
Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse bilden.
Dariber hinaus soll der Aufsichtsrat gemald Ziffer 5.3.2 DCGK
einen Prifungsausschul} (audit committee) einrichten, der sich
insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und des Risiko-
managements, der erforderlichen Unabhangigkeit des AbschluR-
prufers, der Erteilung des Priifungsauftrags an den AbschluRR-
priufer, der Bestimmung von Prifungsschwerpunkten und der
Honorarvereinbarung befal3t. Soweit Ausschiisse bestehen, soll
gemaf Ziffer 5.2 DCGK der Aufsichtsratsvorsitzende zugleich
Vorsitzender der Ausschiisse sein, die die Vorstandsvertrage
behandeln und die Aufsichtsratssitzungen vorbereiten.

Der Aufsichtsrat der edel music AG besteht aus der gesetzlichen
Mindestzahl drei Personen. Eine Bildung von Ausschiissen
erscheint daher als nicht sinnvoll, da bei einem dreikopfigen
Aufsichtsrat nicht davon auszugehen ist, daf eine Ausschuss-
bildung zur Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit
flhren wiirde.

Der DCGK empfiehlt im zweiten Halbsatz der Ziffer 5.4.2, dass
Aufsichtsratsmitglieder keine Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern des Unternehmens auslben sollen.

Derzeit sind zwei Mitglieder des Aufsichtsrates als Rechtsanwalte
tatig, die in ihrer beruflichen Eigenschaft selbst oder in Verbindung
mit der ihnen angeschlossenen Anwaltskanzlei Beratungsauf-
gaben fir mogliche wesentliche Wettbewerber (bernehmen

kéonnen. Die edel music AG ist der Ansicht, dass die Arbeit des
Aufsichtsrates der edel music AG von den Erfahrungen und
dem Wissen dieser Rechtsanwalte profitiert, gerade weil diese
umfassende Beratungsaufgaben innerhalb der Tontrager- und
Musikbranche vornehmen. Eine Beschréankung im Sinne der
Empfehlung des DCGK wiirde daher im Aufsichtsrat der edel
music AG zu einem AusschluR dieser Erfahrungen innerhalb
des speziellen Unternehmensumfeldes flhren.

Der DCGK empfiehlt im dritten Absatz, Satz 2 der Ziffer 5.4.5,
dass Aufsichtsratsmitglieder die von dem Unternehmen gezahlten
Vergltungen oder gewéhrten Vorteile, insbesondere Beratungs-
und Vermittlungsleistungen, individualisiert im Konzernabschluss
angeben sollen.

Die edel music AG erachtet die Angabe der Vergitungszahlungen
flr Beratungsleistungen durch die Aufsichtsratsmitglieder als
eine nicht notwendige Offenlegung eines Teiles der privaten
Einkommen der Aufsichtsratsmitglieder.

Der DCGK empfiehlt in Ziffer 7.1.2 die Veroffentlichung des
Konzernabschlusses binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende
sowie die Veroffentlichung der Zwischenberichte binnen 45 Tagen
nach Ende des Berichtszeitraums.

Nach Ansicht der edel music AG ist eine Einhaltung der Fristen

der Empfehlung des DCGK mit einem unverhaltnismaRigen
Kostenaufwand verbunden.

Hamburg, den 17. Dezember 2003

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der edel music AG
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edel music AG, Hamburg

Konzernangaben in Millionen EUR

Umsétze nach Konsolidierung: 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001* 2002 2003

Umsatz gesamt 46,4 73,5 84,7 90,2 105,7 145,4 230,6 604,9 356,8 160,7 138,1

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001* 2002 2003
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit

(HGB nach Konsolidierung) 0,3 2,4 1,3 4,8 3,2 8,7 -711 -12,3  -213,8 -23,1 -2,8
EBITDA (HGB) 2,5 55 5,3 10,2 8,0 11,1 -1,0 13,6 -87,7 111,3 6,2
EBIT (HGB) 0,9 33 2,1 55 4,1 6,6 -9,8 -26  -197,7 101,2 -1,0
Jahrestiiberschuss /-fehlbetrag

(HGB vor Anteilen Dritter) -0,3 0,8 -0,2 2,8 1,2 3,7 -10,4 -14,7  -207,9 96,2 -1,6
Bilanzsumme HGB 22,8 53,6 52,2 59,9 66,8 126,7 399,7 647,5 459,6 136,3 129,4
Grundkapital 0,064 0,064 2,6 2,6 2,6 10,2 21,8 21,8 21,8 21,8 21,8
Zahl der Mitarbeiter 223 256 313 384 446 512 902 1.548 1.768 909 739

*Rumpfgeschéftsjahr 01.01.-30.09.2001
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edel music AG, Hamburg

edel music AG

|100%

100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
edel publishing edel publishing optimal media edel media & independent edel records edel distribution edel Deutschland
GmbH Germany GmbH production entertainment royalty services GmbH GmbH GmbH
GmbH GmbH GmbH
N Y
98%|12% 100 % 25 % 75 % 100 % 100 %
edlp Marketing, Edel Music edel Italia Phonag edel records
Lda, S.A., S.rl., Records AG, B.V.,
Portugal Spain Italy Switzerland The Netherlands
100 % 100 %
edel Publishing edel Music 25 % edel records
Ltd., S.rl., (Austria) GmbH,
Great Britain Italy 75 % Austria
2% |98% 0,01 % |99,99%
Compadres S.L., §100 % edel records N.V., edel music N.V.,
Spain Belgium Belgium
NuN 50 %
Entertainment
SRL, Italy 100 %
EDEL MUSIC
ARGENTINAS.A.,
Argentina
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200

50,19 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Kontor Records edel classics Sauerwald edel medien
GmbH GmbH Musikverlag Beteiligungs edelnet GmbH
GmbH GmbH
50 %
Edel Songs
OHG
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Edel Music France Edel Records Edel U.K. gdel classica_l music_& del N.A edel America
S.a.rl. Finland Oy, Records Ltd. video marketing service eeE Records, Inc.
France; Finland ' Great Britain' & productlon_s (i) USA USA ’
Austria
51 % 100 % 100 % 100 %
Playground Music edel records edel Records edel entertainment,
[[—| Scandinavia AB, Denmark AS, — Europe Ltd., Inc., USA
Sweden Denmark Great Britain
100 % 100 % 100 % 50 %
Edel-Mega Free 2 Air EDEL UK curb/edel
Records A/S, Music Ltd., T Music Ltd., Entertainment
Denmark Great Britain Great Britain USA
100 % 100 % 100 % 0,75 %
ePc:Jelll-isScr)]?nggs Free 2 Air edel UK On Demand
| e AR Recordings Ltd., f—— entertainment Ltd., Distribution Plc.,
Suerlan ‘ Great Britain Great Britain Great Britain
100 %
edel music
— publishing AB,
Sweden
Holding

edel Germany

edel Records (Rest of Europe)
edel Publishing

edel North America

edel Services
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