Bericht der persénlich haftenden Gesellschafterin an die Hauptversammlung iiber den
Ausschluss des Bezugsrechts zu Punkt 6 der Tagesordnung
gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG

GemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8i.V.m. § 186 Abs. 4i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG hat die persdnlich haftende
Gesellschafterin einen schriftlichen Bericht Uber die Griinde fir die unter Tagesordnungspunkt 6
vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der VerauRerung zuriick-
erworbener Aktien erstattet. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung
unter Tagesordnungspunkt 6 vor, die Gesellschaft gem. § 71a Abs. 1 Nr. 8 AktG bis zum 28. Mai
2024 zu erméchtigen, eigene Aktien zu erwerben und erworbene Aktien entweder wieder zu ver-
4uflern oder ohne weiteren Beschluss der Hauptversammilung einzuziehen. Der Gesellschaft soll
die Mé&glichkeit er6ffnet werden, eigene Aktien nach MaRgabe von § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu
erwerben und im Interesse der Gesellschaft zu verwenden. Hiermit soll der Gesellschaft u.a. er-
moglicht werden, die erworbenen Aktien als liquide Gegenleistung im Rahmen von Unterneh-
menstransaktionen einsetzen zu kénnen. Weiterhin soll die Gesellschaft somit die Méglichkeit
erhalten, eigene Aktien gegebenenfalls auch im Rahmen klassischer Aktienriickkaufprogramme
zu erwerben und anschlieRend einzuziehen, um dem Interesse aller Aktionare der Gesellschaft
am Erhalt eines angemessenen Gewinns je Aktie sinnvoll Rechnung zu tragen. Im Sinne einer
grotmdoglichen Flexibilitat soll die Erméachtigung fur die aktienrechtlich zugelassene Dauer von
funf Jahren erteilt werden. Der Erwerb und die Verwendung eigener Aktien bedurfen einer ent-
sprechenden Erméchtigung durch die Hauptversammlung.

Neben dem Erwerb eigener Aktien Uber die Borse soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten,
eigene Aktien durch Kaufangebot an alle Aktiondre durch die Gesellschaft selbst bzw. eine 6f-
fentliche Aufforderung an alle Aktionare zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Hier-
durch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu
verdauBlern, sofern die Gesellschaft von der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch
macht, und jeder verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft kann entscheiden wie viele Aktien und
— im Falle der Festlegung einer Preisspanne auflerdem — zu welchem Preis er diese der Gesell-
schaft andienen méchte. In jedem Fall wird die persénlich haftende Gesellschafterin beim Erwerb
eigener Aktien den aktienrechtlichen Grundsatz der Gleichbehandlung nach § 53a AktG wahren.
Die vorgeschlagenen Erwerbsmdéglichkeiten Uber die Bérse, tber ein éffentliches Kaufangebot
an alle Aktionare oder durch die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten tragen samt-
lich diesem Grundsatz Rechnung. Die Gesellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt,
die aufgrund dieser Ermé&chtigung erworbenen eigenen Aktien teilweise unter Ausschluss des
Bezugsrechts zu verauflern oder zu begeben.

Soweit der Erwerb der Aktien Uiber die Bérse erfolgt, darf der von der Gesellschaft gezahlte Ge-
genwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der Ge-
sellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierb6rse wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor dem Ab-
schluss des Verpflichtungsgeschafts zum Aktienerwerb um nicht mehr als 10% uberschreiten und
um nicht mehr als 10% unterschreiten. Die néhere Ausgestaltung des Erwerbs bestimmt die per-
sdnlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft.



Im Falle des Erwerbs im Wege eines 6ffentlichen Kaufangebots an alle Aktionare bzw. mittels
offentlicher Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten dirfen der gebotene Kaufpreis o-
der die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der
Kurse der Stuickaktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten drei Bér-
senhandelstage vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots bzw. der offentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe eines Verkaufsangebots um nicht mehr als 10% tberschreiten und um nicht
mehr als 10% unterschreiten. Fur den Fall, dass sich nach der Versffentlichung eines Kaufange-
bots bzw. der &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche Abwei-
chungen des mafigeblichen Kurses ergeben sollten, kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden, wobei in einem soichen Fall auf das maR-
gebliche arithmetische Mittel der Kurse der Stiickaktien der Gesellschaft in der Schlussauktion
im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
bérse wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor der Veroffentlichung einer etwaigen An-
passung abgestellt wird. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Ver-
kaufsangebots kann weitere Bestimmungen vorsehen.

Bei der offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Angeboten kénnen die Adressaten der Auffor-
derung entscheiden, wie viele Aktien sie der Gesellschaft anbieten méchten. Deshalb kann es
dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Zahl an Aktien der Gesellschaft das von
der Gesellschaft angefragte Riickkaufvolumen ubersteigt. In dem Fall muss eine Zuteilung nach
Quoten erfolgen. Hierbei soll es méglich sein, eine bevorrechtigte Annahme von geringeren Ak-
tienstickzahlen von bis zu 100 Stiick pro andienendem Aktionar vorzusehen. Auf diese Weise
sollen rechnerische Bruchteile von Aktien bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und
kleine Restbestande vermieden werden, sodass die technische Abwicklung des Aktienriickkaufs
insgesamt erleichtert wird. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem Verhaltnis der angebo-
tenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil sich das Erwerbs-
verfahren so in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln lasst. Die persén-
lich haftende Gesellschafterin halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weiterge-
henden Andienungsrechts der Aktionare fiir sachlich gerechtfertigt sowie gegentiber den Aktio-
naren fir angemessen.

Darliber hinaus wird die Gesellschaft auch erméchtigt, den Erwerb mittels den Aktionéren zur
Verfugung gestellter Andienungsrechte durchzufuhren. Diese Andienungsrechte werden so aus-
gestaltet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach
Andienungsrechte nicht ausgeubt werden kénnen, verfallen sie. Dieses Verfahren behandelt die
Aktionare gleich, erleichtert aber die technische Abwicklung des Aktienrtickkaufs.

Die persénlich haftende Gesellschafterin wird erméachtigt, die aufgrund dieses Ermachtigungsbe-
schlusses erworbenen Aktien zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken zu verwenden, insbe-
sondere auch zu den folgenden:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass die von der Geselischaft erworbenen eigenen Aktien tber
die Borse oder mittels eines &ffentlichen Angebots an alle Aktionare wieder verauRert werden
konnen. Durch die Maéglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien kénnen diese zur erneuten
Beschaffung von Eigenmitteln verwendet werden. Mit den vorgesehenen Méglichkeiten des Wie-
derverkaufs Uber die Borse oder mittels eines Angebots an alle Aktiondre wird das Recht der
Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Bei einer Verdulierung von eigenen Aktien im Rahmen eines Angebots an alle Aktiondre kann
das Bezugsrecht fir etwaige Spitzenbetrage ausgeschlossen werden. Dies ist fur die technische
Abwicklung eines solchen Angebots erforderlich, um die Ausgabe von Bruchteilen von Aktien zu
vermeiden. Die personlich haftende Gesellschafterin wird die vom Bezugsrecht der Aktionare



ausgeschlossenen Aktien (sog. freie Spitzen) entweder durch Verkauf-an der Bérse oder in sons-
tiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwerten.

Die eigenen Aktien der Gesellschaft kénnen (iberdies auch in anderer Weise als Uber die Bérse
oder durch Angebot an alle Aktiondre gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts
verauBert werden. Um dem Verwasserungsschutz der Aktionare angemessen zu begegnen, setzt
diese Verwendungsmdglichkeit entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG voraus, dass die eigenen
Aktien nur zu einem Preis verduert werden dirfen, der den mafRgeblichen Bérsenpreis zum
Zeitpunkt der VerauRerung der Aktie nicht wesentlich unterschreitet; die endgultige Festlegung
des Verauferungspreises erfolgt dabei unmittelbar vor der VerauRerung selbst. Zudem ist das
zulassige VerduRerungsvolumen in diesem Fall auf 10 % des Grundkapitals beschrénkt. Diese
10 %-Grenze darf weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber die Ermachtigung noch im Zeit-
punkt ihrer Ausnutzung Gberschritten werden. Sofern wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
bis zu ihrer Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur Verauerung von
Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesell-
schaft erméglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht wird und dabei das Bezugsrecht
geman oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vor-
stehend genannte 10 %-Grenze anzurechnen. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- bzw. Optionsrecht ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuld-
verschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer Erméchtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Mit dieser
Beschrankung und dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am Bérsenkurs zu orientieren hat,
werden die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre angemessen gewahrt. Den
Aktiongren wird hierdurch die grundsatzliche Maoglichkeit ersffnet, ihre Beteiligungsquote durch
einen parallelen Zuerwerb von Aktien der Gesellschaft tiber die Bérse zu vergleichbaren Konditi-
onen zu erhalten. Im Ubrigen liegt die Erm&chtigung im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu
groRtmaglicher Flexibilitat verhilft und die Méglichkeit schafft, den Aktionarskreis durch gezielte
Ausgabe von Aktien an Kooperationspartner, institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu
erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch in die Lage versetzt werden, schnell und flexibel auf
glinstige Marktsituationen zu reagieren.

Die vorstehende Anrechnung soll jedoch wieder entfallen, soweit nach einer Ausgabe neuer Ak-
tien aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG die Hauptversammlung eine neue Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmig-
tem Kapital gemal §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieBt. Ebenso soll eine erfoigte
Anrechnung wieder entfallen, soweit nach einer Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuild-
verschreibungen in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptver-
sammlung eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen mit der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschliet. Denn in diesen Fallen hat die Hauptversamm-
lung erneut Gber die Ermé&chtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden,
so dass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit erneut neue Aktien aus geneh-
migtem Kapital oder Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen unter erleichtertem Be-
zugsrechtsausschluss ausgegeben werden kénnen, soll die Ermachtigung zum erleichterten Be-
zugsrechtsausschluss fur die (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung auch wieder fur die VerauRerung
eigener Aktien bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Erm&chtigung zum erleichterten Bezugs-
rechtsausschluss fallt namlich die durch die Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital ge-
maf §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. die durch die Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre hinsichtlich der VerauRerung eigener Aktien weg.
Da die Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses tber



die Ermachtigung zur VerauRerung eigener Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber die Schaffung einer neuen Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemag
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Rahmen eines genehmigten Kapitals oder einer neuen Erméchtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit der Méglichkeit zum Be-
zugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung
hinsichtlich des Ermachtigungsbeschiusses zur VerauRerung eigener Aktien gemaR §§ 71 Abs.
1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen.

im Falie einer erneuten Auslbung einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut.
Im Ergebnis fihrt diese Regelung damit im Zusammenspiel mit den gleichlautenden Anrech-
nungsbestimmungen im Rahmen der anderweitigen Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschiuss
gemal} oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, z.B. bei der Ausgabe neuer Aktien aus
genehmigtem Kapital aufgrund der Erméchtigung gemafR Tagesordnungspunkt 7 der Hauptver-
sammlung vom 24. Mai 2017, dazu, dass (i) die persénlich haftende Gesellschafterin ohne er-
neute Beschlussfassung der Hauptversammiung wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung
insgesamt nur einmal vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss flr bis zu 10% des Grundkapi-
tals gemaR oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch machen kann und (i) im Falle
einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung die persénlich haftende Gesellschafter
wéhrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleich-
terungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang
mit BarkapitalerhGhungen aus genehmigtem Kapital, der Begebung von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen gegen Barzahlung oder der VerauRerung eigener Aktien gegen Bar-
zahlung Gebrauch macht. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung
dem Schutzbedrfnis der Aktionére im Hinblick auf einen Verwésserungsschutz ihres Anteilsbe-
sitzes Rechnung getragen.

Nach dem Beschlussvorschlag kénnen eigene Aktien auch gegen Sachleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen und beim Erwerb von Unternehmen und anderen Vermo-
gensgegenstanden unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare eingesetzt werden. In der-
artigen Transaktionen wird teilweise als Gegenleistung die Lieferung von Aktien bevorzugt. Die
hier vorgeschlagene Erméachtigung gibt der persénlich haftenden Gesellschafterin den notwendi-
gen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen und an-
deren Vermégensgegenstanden schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Die persénlich haf-
tende Gesellschafterin wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation dafiir sorgen, dass die
Interessen der Aktion&re angemessen gewahrt werden. In der Regel wird die persénlich haftende
Gesellschafterin sich bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung eingesetzten eigenen
Aktien am Boérsenkurs der Aktien orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Bérsen-
kurs ist nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Bérsenkurses infrage zu stellen. Damit liegt die Méglichkeit einer solchen
Verwendung eigener Aktien insgesamt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Dartber hinaus schafft die Erméachtigung die Moglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare bei ei-
ner Veraulierung der Aktien zur Erfullung von Umtauschrechten oder -pflichten von Inhabern bzw.
Glaubigern von durch die Gesellschaft ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen zu verwenden. Sofern und soweit die Gesellschaft von dieser Maglichkeit Ge-
brauch macht, muss keine bedingte Kapitalerhéhung durchgefiihrt werden. Die Interessen der
Aktionére werden durch diese zusatzliche Méglichkeit daher nicht beriihrt. Die Nutzung vorhan-
dener eigener Aktien statt einer Kapitalerh6hung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinn-
voll sein, die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitat der Gesellschaft erhshen.

SchlieBlich berechtigt die vorgeschlagene Erméachtigung dazu, die zuriickerworbenen eigenen
Aktien ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung ganz oder teilweise einzuziehen. Dabei
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ist vorgesehen, dass die Einziehung entsprechend § 237 Abs. 3 AktG auch ohne Kapitalherab-
setzung erfolgen kann (sog. vereinfachtes Verfahren). Durch die Einziehung der Aktien ohne Ka-
pitalherabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der verbleibenden Aktien am Grundkapital der
Gesellschaft. Die Rechte der Aktionare werden in keinem der beiden vorgenannten Falle beein-
trachtigt. Der Aufsichtsrat sowie auch die personlich haftende Gesellschafterin sollen daher fur
diesen Fall ermachtigt werden, die Satzung hinsichtlich der sich verandernden Anzahl der Stiick-
aktien anzupassen.

Von den vorstehend aufgefiihrten Verwendungsméglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher
eigenen Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieses Erméchtigungs-
beschlusses erworben wurden, sondern es sind insoweit auch solche Aktien der Gesellschaft
erfasst, die nach § 71d Satz 5 AktG erworben wurden. Auf diese Weise wird im Interesse der
Gesellschaft zusatzliche Flexibilitat auch im Hinblick auf die Verwendung solcher eigenen Aktien
nach MaRgabe dieses Erméachtigungsbeschlusses geschaffen.

Die insgesamt unter Ausschluss des Bezugsrechts verwendeten Aktien diirfen ein Gesamtvolu-
men von 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung Uber diese Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung. Dadurch wird der
Gesamtumfang der bezugsrechtsfreien Verwendung von Aktien beschrankt. Die Aktionare wer-
den auf diese Weise zusétzlich gegen eine mégliche Verwasserung ihrer bestehenden Beteili-
gung abgesichert. Durch Anrechnungsklauseln ist sichergestellt, dass die persénlich haftende
Gesellschafterin die 10 %-Grenze auch nicht Uberschreitet, indem sie zusatzlich von anderen
Ermé&chtigungen — zum Beispiel von einem genehmigten Kapital — Gebrauch macht und dabei
das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlief3t.

Konkrete Plane fiir die Ausnutzung der Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien bestehen derzeit nicht. Die persénlich haftende Gesellschafterin wird in jedem Fall sorg-
faltig prufen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihren Akti-
onaren ist. Sie wird der Hauptversammlung uber jede Ausnutzung der Erméchtigung berichten.

Hamburg, im April 2019

Edel SE & Co. KGaA

Die personlich haftende Gesellschafterin Edel Management SE
Der geschaftsfihrende Direktor
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