Bericht des Aufsichtsrats der
Edel AG, Hamburg

Der Aufsichtsrat der Edel AG informiert in diesem Bericht Uber seine Téatigkeiten im Ge-
schaftsjahr 2016/2017.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2016/2017 Pflichten und Aufgaben sorgféltig wahrge-
nommen, die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung obliegen. Er hat den Vor-
stand der Edel AG kontinuierlich Uberwacht, die Recht- und ZweckmaRigkeit seines Han-
delns gepruft und ihn bei der Leitung des Unternehmens regelmaRig beraten. Der Vorstand
unterrichtete den Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfassend uber alle in Hinblick auf
die Edel AG sowie die Konzernunternehmen relevanten Vorgange und Entwicklungen und
stellte ihm angeforderte Unterlagen jederzeit zur Verfigung. Auch zwischen den Aufsichts-
ratssitzungen stand der Aufsichtsratsvorsitzende in engem und regelmaRigen Informations-
austausch mit dem Vorstand der Edel AG Uber alle fir die Edel AG sowie die Konzernunter-
nehmen wesentlichen Themen und anstehenden Entscheidungen.

Zusammensetzung

Die Amtszeit von Herrn Dr. Markus Conrad und Herrn Joel H. Weinstein endete mit Beendi-
gung der ordentlichen Hauptversammlung am 24. Mai 2017. Die Hauptversammlung wahlte
am 24. Mai 2017 Herrn Dr. Markus Conrad und Herrn Joel H. Weinstein wiederum in den
Aufsichtsrat der Edel AG.

Der Aufsichtsrat wahlte Herrn Dr. Markus Conrad in seiner konstituierenden Sitzung am
24. Mai 2017 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und bestéatigte Herrn Joel H. Weinstein als
stellvertretenden Vorsitzenden.

Wie auch in der Vergangenheit ist der Aufsichtsrat — im Einklang mit dem juristischen Schrift-
tum — der Ansicht, dass Leistungsfahigkeit und Erfolg eines absichtlich mit lediglich drei Mit-
gliedern besetzten Aufsichtsrats bei einer kleinen Kapitalgesellschaft wie der Edel AG durch
die Bildung von Ausschissen nicht verbessert werden kénnen. Ausschiisse wurden daher im
Geschéftsjahr 2016/2017 nicht gebildet.

Sitzungen und Themen

Im Geschéftsjahr 2016/2017 fanden zusétzlich zu einer konstituierenden Sitzung nach den
Aufsichtsratswahlen am 24. Mai 2017 vier Sitzungen des Aufsichtsrats statt — am 29. No-
vember 2016, 12. Januar 2017, 23. Mai 2017 und 18. September 2017. Dabei haben stets
alle Aufsichtsratsmitglieder an den Sitzungen teilgenommen. Soweit zwischen den Sitzungen
erforderlich, wurden Beschliisse des Aufsichtsrats auch im Umlaufverfahren gefasst.

Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat in den Sitzungen vom 29. November 20186,
12. Januar 2017, 23. Mai 2017 und 18. September 2017 jeweils umfassend Uber die Lage
der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen, die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung
und deren Auswirkungen auf den Geschéaftsverlauf, die Finanzlage, geplante gréRere Investi-
tionen und die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft, strategische Planungen sowie die



Risikolage und das Risikomanagement. Dabei waren die Planungen, die tatsachliche Lage,
die Entwicklungen und eventuelle Abweichungen ebenso Gegenstand der Erlduterungen wie
die vom Vorstand ins Auge gefassten MaRnahmen und die Erérterung eventueller besonde-
rer Risiken. Der Aufsichtsrat hatte jeweils umfangreich Gelegenheit, alle Aspekte zu erortern,
zu prufen und mit dem Vorstand zu diskutieren. Alle erbetenen Auskiinfte wurden ihm vom
Vorstand unverziiglich und gemeinsam mit den erforderlichen Einzelheiten erteilt.

Laufendes Thema der Beratungen in den Aufsichtsratssitzungen vom 29. November 2016,
12. Januar 2017, 23. Mai 2017 und 18. September 2017 war im Geschaftsjahr 2016/2017
zudem wiederum die Akquisitionsstrategie des Unternehmens. Der Aufsichtsrat beschaftigte
sich in seinen Sitzungen regelmaRig jeweils mit dem méglichen Kauf potentieller Zielunter-
nehmen, lieR sich vom Vorstand ausfihrlich hierzu und zum jeweiligen Verhandlungsstand
informieren, beteiligte sich aktiv mit Fragen und eigenen Vorschlagen und diskutierte mit
dem Vorstand ausfuhrlich die Chancen und Risiken vorgeschlagener MaRnahmen und Pro-
jekte.

In der Sitzung am 29. November 2016 waren insbesondere die vorlaufigen Finanzzahlen fir
das Geschéftsjahr 2015/2016, der Abschluss von Schuldscheindarlehen zur Ablésung der im
Jahre 2011 ausgegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibung und Senkung der laufenden
Kosten sowie die Fortschritte bei der Integration der ZS Verlag GmbH Gegenstand der Eror-
terungen.

Im Mittelpunkt der Sitzung am 12. Januar 2017 standen die Berichterstattung und die Bera-
tungen Uber den Jahres- und Konzernabschluss und den dazugehérigen Konzernlagebericht
fur das zum 30. September 2016 endende Geschaftsjahr 2015/2016 sowie der Vorschlag
des Vorstands zur Gewinnverwendung. An den Beratungen nahmen auch Vertreter des Ab-
schlussprifers teil und standen fur die Beantwortung von Fragen zur Verfugung. Der Auf-
sichtsrat hat den Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht aus-
fUhrlich und detailliert mit den Vertretern des Abschlusspriifers erortert und diesen nach ei-
gener Prifung gebilligt. Weiteres wichtiges Thema der Sitzung waren der Stand der steuerli-
chen Betriebsprifungen und der mégliche Wechsel der Edel AG vom Entry Standard in das
von der Deutschen Bérse fur kleine und mittlere Unternehmen neu geschaffenen Bérsen-
segment ,Scale”.

In der Sitzung am 23. Mai 2017 befasste sich der Aufsichtsrat mit den Halbjahresfinanzzah-
len und der laufenden Geschéaftsentwicklung, insbesondere auch mit Blick auf die einzelnen
Geschéftsbereiche und Tochterunternehmen der Gesellschaft. Weiteres Thema war die
Hauptversammlung der Edel AG am 24. Mai 2017.

Am 18. September 2017 erorterte der Aufsichtsrat in seiner Sitzung ausfihrlich potentielle
Investitionen bei der optimal media GmbH sowie die Erweiterung des Vorstands der
Edel AG.



Jahres- und Konzernabschluss

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der Edel AG fur das abgelaufene Ge-
schaftsjahr 2016/2017 wurden nach den in Deutschland geltenden handelsrechtlichen Bilan-
zierungsvorschriften aufgestellt.

Die Edel AG erfilllite im Geschaftsjahr 2016/2017 wiederum die in § 267 Abs. 1 HGB aufge-
stellten GroéRenkriterien einer kleinen Kapitalgesellschaft und war damit nicht prufungspflich-
tig. Der Jahresabschluss des Geschéftsjahres 2016/2017 wurde dementsprechend nicht
einer Abschlussprifung unterzogen.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2016/2017 sind
von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, geprift worden.
Diese wurde durch die ordentliche Hauptversammlung am 24. Mai 2017 zum Konzernab-
schlussprifer gewahlt. Die Prufung ist mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
abgeschlossen worden.

Der Jahresabschluss der Edel AG, der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht, der
Prufungsbericht der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, und
der Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns wurden den Mitgliedern
des Aufsichtsrats rechtzeitig zur Einsicht und Prifung ausgehandigt. In der Bilanzsitzung am
08. Januar 2018 hatte der Aufsichtsrat Gelegenheit, diese ausfiihrlich mit Vertretern des Ab-
schlussprifers zu erértern.

Nach eigener Prufung des Jahresabschlusses der Edel AG hat der Aufsichtsrat gegen den
Jahresabschluss der Edel AG keine Einwande erhoben. Er hat den Jahresabschluss zum
30. September 2017 gebilligt; der Jahresabschluss der Edel AG ist damit festgestellt.

Nach Einsicht und eingehender Diskussion der Konzernabschlussunterlagen sowie des Be-
richts des Abschlussprifers hat der Aufsichtsrat in der Bilanzsitzung am 08. Januar 2018
dem Ergebnis der Abschlussprifung zugestimmt und festgestellt, dass auch nach eigener
Prufung keine Einwendungen gegen den vorgelegten und gepriiften Konzernabschluss und
Konzernlagebericht zu erheben sind und hat sich dem Ergebnis der Abschlussprufung ange-
schlossen. Der Aufsichtsrat hat beiden Vorlagen seine Billigung ausgesprochen.

Ebenfalls in der Sitzung am 08. Januar 2018 hat sich der Aufsichtsrat nach eigener Prifung
dem Vorschlag des Vorstands tiber die Verwendung des Bilanzgewinns angeschlossen.

Der Aufsichtsrat bedankt sich beim Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Gesellschaft sowie den verbundenen Unternehmen fiir die im abgelaufenen Geschaftsjahr
geleistete Arbeit.

Hamburg, im Januar 2018 ,
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Dr. Markus Conrad Jofel H. Weinstein Christian Schantz
Vorsitzender des Stellv. Vorsitzender
Aufsichtsrats des Aufsichtsrats




