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edel music AG

Kennzahlen in Mil 2004 2005 Key figures (in EUR million) 2004 2005
Konzernumsatz 139,3 153,4 Mo | e e

Ergebnis der gewéhnlichen Res ordir

Geschéftstatigkeit (HGB nach Konsolidierung) 25 9,4 operations (German-GAAP) 2.5

EBITDA (HGB) 1n2 18,1 EBITDA (Ge 3 2

EBIT (HGB) 4,5 1.3 EBIT (Ger 5
JahresUberschuss e

(HGB vor Anteilen Dritter) 0,5 2,2 G GAAP before minority interes 0.5
Bilanzsumme HGB 129,2 137.9 B e sheet to German-G,

Grundkapital 218 21,8 2 2
Eigenkapital 31,0 32,9

Cash-Flow. “ash-flor

- aus laufender Geschaftstatigkeit 6,6 171 € 17
- aus Investitionstétigkeit -5,4 4103 t 4 1
- aus Finanzierung -0.7 -4,1 - 1 financing ac e ( -1
Ergebnis je Aktie in EUR 0,02 0,10 Earnings per share in E! 0.02

Mitarbeiter 683 731 Employee 73




Inhaltsverzeichnis
Table of contents

CEO Statement
Essay
Sozial- und Umweltbericht

Kapitalmarktinformationen/Aktie

Kapitalmarktinformati /Anleihe

Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Konzernkapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung
Konzerneigenkapitalspiegel
Konzernanhang

Entwicklung des Konzernanlagevermigens

Zusammengefasster Lagebericht
und Konzernlagebericht

Bestitigungsvermerk des
ers zum Konzer

Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung
Kapitalflussrechnung

Anhang

Entwicklung des Anlagevermigens

Bestiti merk des Abschlusspriifer

Bericht des Aufsichtsrats
Corporate Governance Kodex

Konzernstruktur

Inhalt der beiliegenden CDs und DVD
Bildindex, Impressum

Glossar

14

21

33
34

38
40
41
42
43
44

60

62
64
65
66
70
74

75

78

120
122
123

CEO Statement
Essay

Social and environmental report

Capital Market/Share
Capital Market/Bond

Consolidated Balance Sheet

Consolidated Statement of Income
Consolidated Cashflow Statement

Business Segment Information

Development of Consolidated Equity

Notes to the Consolidated Financial Statements

Development of Consolidated Fixed Assets

Combined Management Report and
Group Management Report

Auditors’ Opinion of the Consolidated
Financial Statements

Balance Sheet

Statement of Income

Cashflow Statement

Notes to the Financial Statements
Developments of Fixed Assets

Auditors” Opinion of the Financial Statements
Report of the Supervisory Board

Corporate Governance Code

Group Structure

Content of the included CD's and DVD
Image index, imprint

Glossary

82
83
84

85

92

102

104
06
107

108

www edel.com - Geschaftsbericht 2005 BBl 5



CEO-Statement

CEO Statement

Sehr geehrte Aktioniire,

bei allen Anforderungen, die der schwierige Markt an uns stellt, diirfen wir

unsere Leidenschaft niemals vergessen. Die edel music AG hat sich ihre
Leidenschaft — ihre Passion — bewahrt. Sie stellt sich leidenschafilich allen
Herausforderungen wirtschaftlicher, technischer und kreativer Art. Sie stellt
mit Leidenschaft immer wieder ihre eigene Leistung — ihre Performance — in
Frage und bleibt so immer in Bewegung. Aber sie verliert auch niemals den

Respekt vor ihren Aktiondiren, Mitarbeitern und Kiinstlern. SchlieBlich hat die

Performance unserer Kiinstler, im Wortsinn als Aufiritte und Darbietungen
verstanden, die edel music AG zu dem gemacht, was sie ist: ein erfolgreiches

Fullservice-Entertainment-Unternehmen.

Im Bereich Content verfolgen wir weiter die bewihrte risikooptimierte
Politik der Vorjahre: die internationale Vermarktung etablierter Kiinstler mit

der sorgfiltig kalkulierten Versffentlichung von margensicheren Themen.

Neben Tontréigern der ber Jahren unter Vertrag stehenden Kiinstler
Lisa Stansfield, Chris Rea, Chris de Burgh und Marshall & Alexander konnten
wir endlich das lang erwartete Toni-Braxton-Album und die neue CD der
Rocklegenden von Deep Purple veriffentlichen. Den Kiinstlern Marshall &
Alexander, Chris De Burgh und JoJo haben wir Goldene Schallplatten fiir
iiberragende Verkiufe iibergeben. Die finnische Band The Rasmus unserer

Tochtergesellschaft Playground erreichte in vielen Lindern Gold-und Platin-

us. Unsere Tochtergesellschaft in Mailand konnte mit den groBen Verkau

erfolgen der Latino-Band Aventura und der Kiinstlerin Dolcenera ihre Position

als wichtigste unabhiingige Tontriigerfirma Ttaliens ausbauen
Auch unser Kindersegment edelkids hat in diesem Jahr viel Edelmetall
unter seine Kinstler gebracht. Es gab 17 Auszeichnungen, darunter fiinffach

Platin fiir , Pettersson und Findus®, Doppelplatin fiir . Lauras Stern” sowie

Platin und Gold fiir Die Lollipops. Seit 2005 vermarkten die edelkids Produkte
neuer namhafter Vertragspartner, unter ihnen Harspiele zu Kinofilmen von
Dreamworks, 20th Century Fox sowie DVD-Reihen des Discovery Channel.

Die von uns entwickelte Produktreihe earBOO! rfiihrt eine stetig

steigende Marktak Zahlreiche lick . unter ihnen die
Stidtereisen .,A Day in New York™ und Napoli* sowie .,Mozart — Ein biografi-
scher Bilderbogen®, werden als musikalisches Coffeetable-Book vom Markt
begeistert Allein durch die lichung des earBOOK

..Blue Guitars* von Chris Rea, bestehend aus elf CDs und einer DVD, gelang

es uns, 770.000 CDs und 70.000 DVDs abzusetzen — heute eine extrem hohe
arBOOKS,

Form und im Taschenbuch at fiir

Verkaufszahl fiir einen Einzelkiinstler. Eine neue Reihe, die Mini-e

bringt unser Konzept in komy

unter zehn Euro in den Markt.

Unser Klassikbereich hat vor allem im Ausland seine Absatzbasis deutlich

Labels,

erhoht. Die traditionell erfolgreichen Kiinstler des .. Berlin Class

Dear Shareholders,
In spite of all the challenges that ce in a difficult market, we should never
lose sight of our passion—and at edel music AG e always been able to do
ust that. We're passionate about tackling all business, technical and creative
hallenges, and in evaluating our own achievements and performanc
keeps us on the move. Yet we never lose respect for our shareholders, employe
and artists. After all, we owe it to our artists with their shows and perfor
mances for making us at edel music AG what we are today—a successful all
around entertainment company
In choosing our repertoire, we'll continue to follow the risk-optimized
strategy that has proven effective in the past—namely, the international
marketing of established artists with carefully lgeted releases that ensure
secure margins. In addition to rel, by long-year artists such as Lisa
Stansfield, Chris Rea, Chris de Burgh and Marshall & Alexanc were
f able to deliver the long-awaited new Toni Braxton album as well as the
new CD by the legendary rock band Deep Purple. In fact, we were even able
to present artists Marshall & Alexander, Chris De Burgh and JoJo with golc
album recognition of excellent sales. Sales from the Finnish band The
Rasm v s signed to our subsidiary Playground Music, also reachec d
and platinum status in several countries. At the same time, our Milan-based
subsidiary made top sales with the Latino band Aventura and the artist
Dolcenera, thus reinforcing its position as the largest independent record
smpany in lta
edelkids, our children’s division o gave a lot of precious metal to its
artists: Ther e awards, including a five-time platinum for “Pett &
Findu louble platinum for “Lauras Stern™ and platinum and gold for the ac
Die Lollipops. edelkids began marketing products from new renowned partner
1 2005. These include audio book versions of motion pictures by Dreamworks
and 20th Century Fox as well as Discovery Channel programs on DVD,
Our earBOOKS products are enjoying steadily growing market acceptance
The numerous rele including the travelogues “A Day in New York™ and
Napoli”, as well as an illustrated biography of Mozart entitled “Moza A
Biographical Kaleidoscope™—are becoming quite popular as musical coffee
table books. By publishing the “Blue Guitars™ earBOOK by Chris Rea, con:
sistin; 11 CDs and a DVD, we were able to sell 770,000 CDs and 70,000
DVDs of his throughout Europe, an unusually high number for any single art
on the market today. Our new product range called Mini earBOOKS packs this
neept into abridged paperback form and retails at a price of less than ten euros
Our repertoire of classical music expanded its sales considerably,
especially outside of Germany. Traditionally successful artists on the “Berl
label, including Dresdner Kreuzchor and 1 Giittler, arousec
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ted in the high quality of our new artists: As a result

unter ihnen der Dresdner Kreuzehor und Ludwig Giittler, sorgten mit neuen CLASSICS GmbH

fiir P ite Beach . Das R der edel able to sign internation. wcelaimed star clarinetist Sharon Kam

CLASSICS GmbH zeigt sich in der Qualitiit unserer neuen Kiinstler: So konn- nd cellist Claudio Bohérquez, a pupil of the legendary Boris Pergamensch
t

n die rinettistin Sharon Kam und der Cellist

national gefeierte Star-KI

Claudio Bohérquez, ein Schiiler des | Boris P . fiir With the founding of our edel motion division, we're expanding our activi-
unser Unternehmen gewonnen werden. ies to the non-music DVD market as well. T ur, we began by establish
he basis for successful collaboration with renowned partners—and we're proud

Mit der Griindung der Division edel motion wollen wir uns im DVD-Markt of the results! Our first releases include the famous TV sk Genial Daneber

auch auBerhalb des Mus s etablieren. Im vergang Jahr wurde der nd the multipl ard-winning masterpiece “Crossing The Bridge™ by Fatih

Grundstein fiir eine mit Partnern Akins, We're confident that we'll be able to expand our repertoire to includ

olz auf Produkte wie ,.Genial daneb

nd audiovisual media and to play an innovative role in this segment as well. Our
»SiebenSat.1 Media AG, ARD and

gelegt. Wir kinnen bereits

Fatih Akins’ mehrfach preisgekrontes Meisterwerk ..Crossing The Bridge® als sartners believe in us too—products by F

erste Versffentlichungen blicken. Wir werden unsere Repertoire-Kompetenz auf ZDF, Germany’s biggest broadcasters, are in the works, and some are alread

die audiovisuellen Medien ausweiten und auch in diesem Segment innovativ iilable in stores.

agieren. Das glauben auch unsere Partner: Veriffentlichungen von Produkten
der ProSichenSat.1 Media AG, ARD und ZDF sind b

stehen schon in den Regalen. importance he non-physical distribution of music, establishing edeINET

ts in Planung oder del music AG was one of the first record companies to recognize the

Kunst ist Kommunikation.
Die edel music AG hat als eines der ersten Tontriigerunternehmen die Kontor New Media have been operating quite successfully in the music down- Sie ist erfolgreich, wenn
le Menschen beriihrt und
t. No e have more than 200 customers, including bewegt. Ihr groBes Ziel:
Schaffung von Gefihl und

I Musikdistribution erkannt und bereits 2001 load and ringtone segn:

g der

die edeINET GmbH gegriindet, die seither, ebenso wie die zur edel-Gruppe download service providers such as iTunes and Musicload as well as mobile

gehirige Kontor New Media, tiuBerst erfolgreich im Bereich Download und communications companies like Vodafone and Jamba. We feel that we are quite

Gemeinsamkeit.

Klingeltone operiert, Unter unseren iiber 200 Kunden sind Download-Anbieter 11 prepared for the future of music in this segment, and are continu

wie iTunes und Musicload sowie Mobilfunkfirmen wie Vodafone und Jamba. developing new methods sloiting our products that we can, in turn, off

Wir glauben, in diesem Geschaft fiir die Zukunft hervorragend aufgestellt zu 0 other independent labels as well. With a current total of roughly 50,000

sein und entwickeln | 1 neue Maglichkeiten zur Aus ¢ nicht nur racks from over 500 label

cigener Produkte, sondern auch — cinmal mehr als Servicedienstleister — fiir his segment
andere Independents. Mit zur Zeit knapp 50.000 Tracks von tiber 500 Labels

sind wir in diesem Bereich einer der fiihrenden Anbieter Europas. Long gone are the days when edel distribution GmbH, our Germ

distribution branch, was only out on the streets promoting edel’s own repertoir
Unser deutscher Vertrieb, die edel distribution GmbH, ist lingst nicht nur Today, our field sales force and key account managers also distribute to retai
fiir die edel-Repertoiregesellschaften auf den StraBen unterwegs. Der Aufien- he products of quite a number of companie wcluding such renowned labels

dienst und die Key Accounter vertreiben an den Tontriigerhandel ebenfalls Eagle Rock, TVT and Ministry Of Sound. Thanks to this, consumer e

Produkte von zahlreichen namhaften Labels wie Eagle Rock, TVT oder able to buy the gle “Crazy Frog”, which was a huge hit in 2005 (our

Ministry Of S

rom Random House Audio and Der Audio Verlag that are

und. Diesem Umstand hat der Konsument u.a. den Single-Hit apologies 1o those rearing the ringtone!).

.Crazy Frog* zu verdanken — extrem erfolgreich in 2005 (an alle Klingelton- The audio be

geschiidiglen an dieser Stelle die Bitte um Entschuldigung). Die von uns ver- narketed by edel distribution are regularly on the |

triebenen Horbiicher der Verlage Random House Audio und Der Audio Verlag contribute significantly to edel’s distribution margins,

sind regelmiiBig in der Focus-Bestsellerliste zu finden und sichern ebenfalls

die Marge des Vertriebsbereichs. Our distribution system is the largest independent operation in German

serating to the highest standards. Our invento-

Unser Vertrieb, der grofite unabhingige in Deutschland, arbeitet auch th logistics and technol
technologisch und logistisch auf hischsten Standards. Unser technisch tiberlege- ries management system, which is technologically superior to that used by mos
nes Warenwirtschafissystem wird erginzt durch eine Novitit im Bereich Waren- of our competitors, has been supplemented by a new ordering feature for retai

disposition fiir den Tontriigerhandel. Hier geniefit unser in Zusammenarbeit mit record stores. Developed in conjunction with SAP, edel music AG’s Vendor

SAP entwickeltes Vendor Managed Inventory (VMI) System hohes Ansehen. Es Management Inventory (VMI) system enjoys an excellent reputation in the

ist bereits in fast hundert Mirkten der marktfiihrenden Handelsketten einge- German retail sector, with installations alre

fiihrt worden und erleichtert dem Handel und auch edel die termingerechte It helps both retailers and edel to ensure Point Of Sale ordering of repertoire ir

8 [EBI Geschaftsbericht 2005 wiww.edel com




Disposition des Repertoires am Point Of Sale. Die Einfiihrung des Systems in

Osterreich wird in diesem Jahr erfolgen

Unsere Vertriebsstrategie wird von unseren Tochtern in Osterreich und der
Schweiz, Skandinavien und Finnland, Ttalien und Portugal unter Beriicksich-

tigung nationaler Besonderheiten umgesetzt. In diesen Linde)

n bzw. Regionen

sind wir jeweils Marktfiihrer bei den unabhiingigen Musikvertrieben.

Stichwort Service und Technologie: Wie in den Vorjahren hat sich die edel
music AG neben der Vermarktung von Content auf die Bereitstellung von

umfassenden Dienstleistungen fiir die Entertainmentindustrie konzentriert. Das

Tochterunternehmen optimal media production erzielt emeut herausragende
Ergebnisse fiir die Gruppe und hat im Fertigungs- und Logistikbereich seinen
ausgezeichneten Ruf als einer der modemsten Dienstleistungsanbieter dieser
Artin Europa weiter gefestigt. Am Standort Robel/Miiritz wurden im vergange-

nen Jahr simtliche Produktionskapazititen ausgeweitet und ein neves Hoch-

regallager fiir 10.000 Palettenpliitze errichtet.

Wie schon i Jahren verfolgen auch unsere Gesell-

vorangegangene

schaften im Ausland das Geschiftsmodell, das uns im Inland hat so erfolgreich

werden lassen. Lokales Eigenrepertoire, sorgfiltig ausgewihlt, sowie Se

ice-
dienstleistungen fiir externe Labels sorgen auch im Ausland fir ein gutes
Ergebnis. Zu unseren internationalen Kunden zihlen namhafte Musikunter-

nehmen wie Epitaph, Beggars Banquet, Rough Trade und SPY.

Wann der Musikmarkt seiner Krise entwachsen kann, vermigen auch wir

nicht vorherzusagen, Aber wir konnen etwas tun: Konsequent und erfolgreich

haben wir sowohl unser Inhalte- als auch unser Serviceportfolio aufgebaut

k-

erweitert und verstirkt. Diese gezielten MaBnahmen machen aus dem Musi

ein Medienunternehmen und eréffnen uns zahlreiche neue Chancen fiir ein
profitables Wachstum. Wir glauben daran, dass wir durch diesen von uns ein-

geschlagenen Weg fiir die Zukunft geriistet sind, um den Wert unse

Unternehmens auf kompetente und kreative Weise dauerhaft zu sichern.

Es sieht also so aus, als seien wir auf dem richtigen Weg.* Auf Seite 6

unseres Geschiftsherichts vom vergangenen Jahr haben wir diese vorsichtige
Einschitzung abgegeben. Nun, nach dem Ablauf des aktuellen Geschiifisjahres
und den Ergebnissen des ersten Quartals 2006 (Umsatz +23 %, EBIT +47 %),
michte ich vom Konjunktiv in den Priisens wechseln: Wir sind auf dem
richtigen Weg. Und wir werden auch weiterhin alles dafiir tun, unsere guten
Ergebnisse noch zu verbessern. Denn im Hause edel haben es alle im Kopf und
im Herzen: The Passion for Performance.

Thnen, verehrte Aktionire, michte ich ereut fiir Thr Vertrauen und unse-

ren Mitarbeitern fiir ihre hervorragenden Leistungen danken.

Michael Haentjes CEO -

bericht 20
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Computer erkennen
einen grundlegenden
Unterschied, den zwischen
null und eins. Das ist
genug, um in einer
komplexen, bipolaren
Welt eig schneller,
zuverldgsiger Helfer und
Mitspieler zu sein.

[
Computers can detect
a fundamental difference —
the difference between
zer0 and one. That's
enough to make them into
reliable helpers and team
players in a complex
bipolar world.
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Zusammenspie] — von Menschen, Maschinen und guter Musik

The interplay of people, machinery and good music
PLay of peoy

as braucht ein Unt . um im Musik b 1 |

zu sein? Zuerst einmal Musik. Gute Musik. Alte und neue

Musik. Musik von vielerlei Arten und Weisen. Musik, die junge
und alte Menschen heriihrt und bewegt. Zweitens Menschen.

Menschen, die Musik machen. Menschen, die Musik produzieren, sie verviel-
filtigen, vertreiben und verkaufen. Menschen, die Musik lichen und sich damit
auskennen. Menschen mit ganz viel Herz und Verstand

Und dann noch Maschinen. Maschinen, mit denen Menschen Musik auf-
nehmen kisnnen. Maschinen, mit denen man rechnen kann, Computer, ohne die
im Musikgeschift nichts mehr geht — von der Produktion tiber die
Kommunikation bis hin zum Verkauf.

Sind Musikinstrumente nicht auch Maschinen? Eine Maschine ist ein

technisches Sachsystem. Ein Arbeits- oder Produktionsmittel, das aus zuei

en besteht. die in Getriebefunktion zusammenwirken. Als

der beweglichen

Musikinstrument gilt, was zum Zwecke der Musikerzeugung hergestellt oder

veriindert wurde.

hes Ventil-
kt. Als Solist

An der Neuentwicklung des Corno da caccia, ein facetten

instrument, hat der Musiker Ludwig Giittler maBgeblich mitgewi
auf der Trompete und auf dem Corno da caccia zihlt Ludwig Giittler zu den
erfolgreichsten Virtuosen der Gegenwart. Mit seiner Musik hat er wie kein

anderer geholfen, die Dresdner Frauenkirche wiederaufzubauen. Und seine

CDs gehiren zu den Bestsellern von edel CLASSICS.
Mit nur einer Gitarre hiitte Chris Rea wohl kaum so spielend durch die

Welt des Blues reisen konnen. Rund 15 Saiteninstrumente hat der Kiinstler in

den 137 Songs eingesetzt, die er in einem Jahr komponiert hat. Gerade er-

schienen auf elf CDs, die in dem earBOOK “Blue Guitars™ von edel records

stecken. Darauf ist auch die legendiire Blue Stratocaster von Fender zu hiren,
deren einzigartigen Sound Chris Rea fiir seinen Blues einfach braucht.

Fiir die Produktion von elf CDs oder DVDs braucht die Maschinenkombi-

nation Netstal Discjet (Schweiz) und Singulus Skyline/Spaceline (Deutschland)
bei optimal media production in Ribel gerade mal eine halbe Minute. Tag und

Nacht werden hier enorme Datenmengen in 330 Grad heilen, hauchdiinnen

Kunststoff gepresst. Im Sekundentakt, 24 Stunden rund um die Uhr, spucken
27 Maschinen Mozart, Scooter und Heidi aus. Musik, Filme und Computer-
spiele. CD, DVD und CD-ROM. Jetzt schon 125 Millionen Stiick pro Jahr. Und

in Zukunft noch mehr.

Nicht ganz so schnell geht es eine Halle weiter, bei der Herstellung der
beliebten Schallplatten aus Vinyl. Hier iichzen, zischen und pfeifen die zehn
Maschinen vom Typ Toolex A1202,

ziger Jahren. Runde 23 Sekunden braucht es, bis aus dem schyw

chwedische Pressautomaten aus des

n Granulat

cin Tontriiger geworden ist, ohne den kein echter Audiophiler und DJ leben
und arbeiten will.

Pressen allein geniigt nicht. Fiir die Verpackung von Langspielplatten
arbeitet gleich nebenan bei optimal ein gutes Stiick Vergangenheit. Die Helios
802.14, eine deutsche Schallplattentaschenklebemaschine von Winkel &
Diinnebier aus dem Jahre 1979, ist eine Raritit. Gerade produziert sie die
Hiille fiir den Original Soundtrack des Tarantino-Films Kill Bill. Und die fiir

eine aktuelle Single von Lil" Kim. Wenn man sie gut behandelt, die alte

www.edel.com

business? First of all, music. Good music. Old and new music
Lots of differ types and styles of music. Music that touches anc
noves young and old alike. Second of all, people. People who
make music. People who produce, manufacture, distribute, market and se
music. People who love music and know a lot about it. People with a whole lot
of heart and mind

And then there are the machines. Machines that allow people to recorc
nusic. Machines for calculating things. Computers that are vital to the music
Jusine for production and communications, and even for selling

Aren’t my | instruments really machines t00? A machine is a technica

tem. A tool or a means to an end comprised of interrelated moving parts and
arranged to form a ful ning system. A music instrument is everything that’s
nade or treated for the purpose of creating music

The musician Ludwig Giittler played a key role in developing the corno da
caccia, an expressive valve instrument. As a soloist on the trumpet and corno d
caccia, he’s one of the most successful modern-day virtuosos. With his music, h

as literall nstrumental” in helping to rebuild the Fra he in Dresden,
And his CDs with edel classics are bestsellers.

Chris Rea never could have explored the world of blues so effortlessly with
just a single guitar. The artist used roughly 15 different stringed instruments on
he 137 songs that he composed in just one year. They were recently released on
an edel records earBOOK in the form of eleven CDs entitled “Blue Guitars
They feature the legendary Fender Blue Stratocaster, whose unique sound
Chris Rea just absolutely needs to play his blues

The machine team of Netstal Discjet (Switzerland) and Singulu yline
Spaceline (Germany) deployed at optimal media production in Ribel takes
»arely half a minute to produce eleven CDs or DVDs. Day and night, enormous
olumes of data are pressed onto wafer-thin slices of plastic at a temperature of
330 degrees. Every second, 24 hours a day, 27 machines spit out dises from the
likes of Mozart, Scooter and Heidi. Music, films and computer games. CDs
DVDs and CD-ROMs. At a current rate of 125 million units a year. And ever
more in the future

In the room down the hall where good old vinyl records are still being
produced, the output is not quite as swift. Here, ten Swedish Toolex A1202
presses, which were built in the seventies, creak, hiss and whistle. It takes abot

seconds for the bl granulate to be turned into a record, which no genuine
audiophile or DJ can live or work without

Yet pressing alone is only part of the story. At optimal, LPs are packed
sing a relic from the past—the Helios 802.14, a record cover gluing machine
hic as built in 1979 by the German firm Winkler & Diinnebier and is a true
rarity. Right now it’s making the cover for the original soundtrack of the
Tarantino film “Kill Bill” and the current single by Lil’ Kim. Treated with the
respect it deserves, this old machine will keep on punching, fluting, folding an
gluing for many years to come

Most of the machinery deployed at optimal are the latest models. That also
applies to printing. For CD and DVD label printing alone, ten fully automat
Kammann printing presses built between 2000 and 2005 are in use. Five of




Maschine, dann stanzt, rillt, faltet und klebt sie wohl noch viele Jahre weiter.

Der Grofteil der Maschinen, die bei optimal arbeiten, sind neuester
Bauart. Auch die, die drucken. Allein fiir das CD- und DVD-Labelprinting sind
k h aus den Jahren 2000 bis

11 ische Kammann [

zehn
2005 im E
von 5400 Discs pro Stunde. Und fiinf mi
Offsetdruckwerken, die 4800 Discs i
Unzihlige Cover, Beileger und Booklets fiir die vielen Millionen Produkte
Heidelberg Speed

stz Fiinf mit jeweils sechs Siebdruckwerken und einer Leistung

jeweils zwei Siebdruck- und vier

60 Minuten schaffen.

werden vor Ort von drei B
produziert. Das sind hock lerne Maschinen des 21. J die mit
ihren jeweils fiinf Druckwerken, einem Lackwerk und mit einer Leistung von

15.000 Bogen pro Stunde ihrem Name alle Ehre machen.

Alle modernen Maschinen werden von Computern gesteuert, Unzhlige

Computer arbeiten schon vor dem Pressen und Drucken, von der Musikauf-

nahme bis zum Premastering, von der Grafik bis zur Druckvorstufe, und auch

chen Lagerhaltung, Distribution und Logistik.

danach in den Berei

Wohl gemerkt: optimal media p
Mitarbeiter. Doch im AKL, dem automatischen Kleinteilelager, ist niemand zu
sehen. In diesen drei haushohen Regallagergassen pfeifen nur noch Roboter ihr

Lied, wenn sie zwischen 18.000 Behiltern hin- und hersausen, hier ein paar

bestellte CDs herauspicken und dort ein paar DVDs einsortieren.

50.000 Auftragspositionen werden tiglich bei optimal bearbeitet, eine
halbe Million Artikel verlassen jeden Tag das Werk — nach Deutschland, nach
Europa, in die Welt.

In Hamburg, im edel-Headquarter an der Elbe, in der Abteilung edelkids,
macht man sich Gedanken daritber, wie viele Spielfilm-DVDs im vierten
Quartal an die Handelspartner ausgeliefert werden sollen. Mehr noch: Hier will
ellen Produkte am

en, in welchen Geschiften welche spezi

man genau wi

mei

ten und am wenigsten nachgefragt werden.
Mit Hilfe Computertechnologie, mit |
Rechnern und mit Programmen, die exakt fiir das Musikgeschiift entwickelt

wurden,

st heutzutage die genaue Steuerung von Warenstrimen miglich. Mit

dem System Vendor Managed Inventory (VMI) lassen sich Bestandsmengen

tiglich isch at Verbrauchsd
erstellen und optimale Strategien entwickeln — fiir Produktion, Lieferung und
Abverkauf.

Wenn Kiinstler gute Musik und Manager gutes Marketing machen, wenn

iedenen Bereichen gute Produkte produzieren und ver-

sammeln, Al

Experten aus vers
treiben, wenn Medienleute gut mitspielen und wenn Hindler gut verkaufen

kinnen, dann kann man im Markt erfolgreich sein.
iel von Menschen, Maschinen und

Und je besser das

im Tonstudio iiber die Produktion und den

Computern, von der Musikaufnahm

hin zum Point Of Sale und zum Kunden, desto griBer der Gewinn

Vertrieb bi
fiir alle M

Thnen allen und allen voran den Kiinstlern gebiihrt der groBte Dank fiir
den SpaB, den das Musikgeschiift machen kann. Ein besonderes Dankeschin

an dieser Stelle auch an Tom Vack, einen aulergewshnlichen Fotografen, der

nschen, die am Musikgeschiift beteiligt sind.

hinen ins rechte Bild riickt, wenn er

mehr macht als gute Fotos. Wenn er Mas
ihr Innenleben beleuchtet, ihnen mitten ins Herz schiefit und dann die ge-
wonnenen An- und Einsichten noch am Computer zu Momentaufnahmen der
aktuellen Arbeitswelt zusammenfiigt, dann entstehen neue, eindrucksvolle

Bilde

: Portraits of Technology.

these have six silk-screen presses and achieve an output of 5.400 discs per
hour. Another five are fitted with two silk-screen and four offset printing presses

in 60 minutes.

processing 4,800 d:

Countless covers, inlays and booklets for the many millions of products are
produced on site using three Heidelberg Speedmaster sheet-fed offset printers.
With five printing presses, a coating unit and an output of 15,000 sheets per
minute, these highly modern 21st century machines truly live up to their names.

All modern machines are controlled by computers. In fact, numerous com-
puters are in use even before pressing and printing takes place in such areas as
recording and pre-mastering, graphics and pre-pressing and even later on for
inventories management, distribution and processing

1t should be noted that optimal media production has around 450 qualifiec
employees, but not a single one can be seen at the automatic small parts ware-
house. Instead, only robots buzz around the 18,000 bins stored in three high-bay
units as tall as a house, picking out CDs that have been ordered or placing

incoming DVDs on the shelves.

optimal handles 50,000 order items daily, with half a million articles
leaving the facility on a single day, headed for Germany, Europe, and other parts
of the world

At edel’s headquarters in Hamburg on the Elbe river, members of the

edelkids department are trying to figure out how many feature film DVDs should

be shipped to retail partners in the fourth quarter. What's more, they want to
pinpoint the shops where the demand for specific products is the greatest and
the weakest.

Using the latest IT technology, high-performance computers and programs
specially developed for the music industry, it's now possible to steer the flow of
goods with a great degree of precision. The Vendor Managed Inventory (VMI)
System automatically identifies daily inventories, collects consumer data,
produces sales forecasts and develops optimum strategies for production,
shipment and retailing

When artists make good music and managers get the marketin; t, when
experts from different fields produce and sell good products, when the media
people are on your side and retailers are able to sell well, market success is in
reach

And the quality of interaction between people, machines and computers in
all phases—in the recording studio, as well as during production, distribution
retailing and sale to the final customer—is directly proportional to the gains that
can be achieved by everyone involved in the music business.

Thanks to them all—in particular to the artists—for all the fun that can be
had in the music business.

Special thanks are also extended to Tom Vack, an extraordinary photo-
grapher who does a whole lot more than just take good pictures. When he puts
machines in the right light, illuminates their insides, shoots right into their
hearts and assembles the images on his computer with snapshots of the present-
day working world, it always results in new and impressive pictures. Portraits

of technology
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Gut mit anderen arbeiten
heit auch gut spielon
=it Gedanken,

Alle Méglichkeiten.

Working with

Sozial- und Umweltbericht

Social and environmental report

ie edel music AG versteht sich als modernes Unternehmen, das

sich in erster Linie an wirtschafilichen Ergebnissen misst, dessen

R lschaftlich Kologisch

und vkolog

aber auch unter g
Gesichtspunkten zu sehen sind. Wi jede andere betriebliche

Organisation triigt auch edel eine Verantwortung, die iiber die Grenzen der

lichen Geschiftstitigkeit hi ht. Hieraus erwiichst eine Sorgfalts-
pllicht gegeniiber unseren Mitarbeitern, der Gesellschaft und unserer Umwelt,
die wir sehr ernst nehmen.
Die Zukunft eines Unternechmens hiingt auch davon ab, wie gut es gelingt,
ikonomische Ziele mit sozialer Gerechtigkeit und dem Schutz der Umwelt in
chen betriebswirtschaftlichen Erfordernissen und der

Einklang zu bringen. Zw

Beziehung zu Mitarbeitern, Kunden, sozialem Umfeld und Natur die richtige

Balance zu finden — das ist fiir uns als Mittelstindler eine ganz besondere
Herausforderung. Denn die Aufgaben, die sich hieraus ergeben, stellen sich fiir

uns viel konkreter und unmittelbarer als fiir GroBkonzerne.

Alle Aktivititen in der Musik- und Entertainmentindustrie unterliegen

immer auch normativen MaBstiiben wie gesellschaftliche Wert- und Nachhaltig-

keit, kulturelle Relevanz oder Us ichkeit. In diesem S
bemiihen wir uns um lles W haften und die b
Vereinbarkeit unseres ok hen Handelns mit ‘haftlichen und ko-

logischen Bediirfnissen.

Unser Leitbild

Die edel music AG bekennt
basi den Wirtsch 1 Ziel des U I s ist die Schaffung von
Mehrwert fiir Aktion:

ich zu einer auf Leistung und Wetthewerb

 und Mitarbeiter gleichermaBen wie fiir Kunden,

Kiinstler und Produzenten.

edel ve

cht sich als liberales und fortschrittliches Unternehmen, das sich

kultureller Vielfalt und ionaler Versti pllichtet fiihlt.

Respekt vor den Mitmenschen, Toleranz gegeniiber Andersdenkenden, soziale
Verantwortung und der bewusste Umgang mit natiirlichen Ressourcen spielen
bei uns eine wichtige Rolle, ohne dass sie die Leistungsorientierung des

Unternehmens einschriinken.

edel als Arbeitgeber
Zum unternehmerischen Grundverstindnis der edel music AG gehort die
Ub

ciner von Kooperation, Respekt und konstruktiver Kritik gepriigten Unter-

sich Kreativitit und Leistungsbereitschaft am bes

cugung, da

en in

nehmenskultur entwickeln konnen. So bemiihen sich die edel-Gesellschaften,

ihren Mitarbei unter By gung. her Ziele ein hohes
Mal an Freiheit bei der Gestaltung ihrer Arbeit einzurdumen.

Unsere Personalarb

it ist gepriigt von dem Bemiihen um eine moglichst

fisch lividuelle Mitark 1

spezifische und derung. Tm Rahmen einer konse-

quenten und zielgerichteten Personalentwicklung bieten wir unseren Mitar-

beitern vielfiltige Moglichk der Aus- und Weiterbilds Neben der Uber-

del music AG defines itself as a o

rn company whose success is
primarily determined by its economic results but which never loses
sight of the social and environmental ramifications of its activities
Like any other economic entity, edel holds a responsibility whick
goes far beyond its immediate business activities. This gives rise to a duty of
care towards our employees, society at large and our environment, a duty which
we take very seriously
The future of a company also hinges on its ability to bring economic goals
into line with social equality and environmental protection. Finding the right
balance between economic constraints and the relations with our staff,
customers, our social setting and the environment — this s a particula
challenge for us as a mid-size company. This is because the tasks arising from
this challenge are more immediate and specific than for a large group
All activities in the music and entertainment industry are subject to
normative pressure in terms of their value and merit for society, their cultural
relevance and their environmental compatibility. Against this backdrop, we
strive for responsible economic activity and the greatest possible harmony
between our business activities and social and ecological imperatives,

Mission statement

edel music AG is committed to an economic system based on performance
and competition. The Company’s mission is to create value for shareholders and
employees as well as for customers, arlists and producers.

edel sees itself as a liberal and advanced corporate citizen committed to
cultural diversity and international understanding. Respect for others, tolerance
of different opinions, social responsibility and the wise use of natural resources
play an important role for us without restricting the Company’s profit orientation

edel as an employer

Part of edel music AG’s mission statement is the conviction that creativity
and the willingness to do your best flourish the most readily in a corporate
culture characterized by cooperation, respect and constructive criticism. Thus,
edel companies attempt to give their employees a high degree of flexibility i
organizing their own work within the constraints defined by the corporate go.

Our human resource activities are characterized by efforts to further each
individual employee in the light of his or her specific needs and skills. As par
of these systematic and target-oriented activities, we offer our employees

wious opportunities for further training and learning. This entails taking on
young trainees and encouraging their professional growth within the Company
as well as offering employees various training activities aimed at enhancing
their qualifications.

The edel Group companies provide training openings for a large number of
different careers. Our German companies in particular have been achieving
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nahme von Auszubildenden und deren gezielter Weiterentwicklung im Unter

berufshegleitende Qualifik

nehmen geharen dazu auch

und Weiterbild I fiir die

Die Gesellschaften des edel-Konzerns bilden in einer Vielzahl von
Berufen aus. Vor allem unsere deutschen Firmen halten seit Jahren eine hohe
Ausbildungsquote, die zum Teil weit iiber dem Industriedurchschnitt liegt.

gzug bz, Personalabbau

Der Hauptsitz der edel music AG ist — nach We
der Mithewerber — mit iiber 140 Mitarbeitern mittlerweile der grofite Arbeit-
geber aus dem Bereich der Musikwirtschaft in Hamburg. Daraus erwiichst uns
eine wichtige Funktion fiir die Stadt als Musikstandort, zu der wir uns aus-
driicklich bekennen. Hier bilden wir in drei Berufsfeldern und zwei Studien-

" X lienbetriebswirtschaft und Medi aus

und

ginge
(ua. i beit mit der Wirtschaftsakademie Hamburg und der

i

Hamburg School of Business Administration).

Replik und I |

Das fi optimal media

production in Rabel/Miiritz gehirt mit iiber 450 Mitarbeitern zu den griBten

Arbeitgel in Mecklenh gt n — eine Position, aus der eine hohe
Verantwortung fiir diese ansonsten sehr strukturschwache Region resultiert.
Dort wird in insgesamt elf Berufen ausgebildet.

Als Medien- und Entertainmentunternehmen bewegen wir uns in einem
Geschiifts- und Berufsfeld, das Mitarbeitern und Fiihrungskriften iiberdurch-

schnittlich viel Engagement und Flexibilitit abfordert. Die edel music AG bie-

tet daher eine Reihe von flexiblen Arbeitszeitmodellen, um die Integration von

tern. Wir sind

L 7u erled

Berufs- und Privatleben, z.B. wiihrend der Elternz

sehr offen fiir Personalentwicklungstrategien im Sinne einer ,Work-Life-

Balance®, um die Motivation und Loyalitit unserer Mitarbeiter weiter zu erho-

arbeitszeit gehiren dazu auch Teilzeit- und

hen. Neben der etablierten Gle

Heimarbeitsangebote sowie Zuschisse fiir Kinderbetreuung und fiir die
Nutzung éffentlicher Verkehrsmittel.
Die Mitarbeiterfluktuation im edel-Konzern ist generell gering, lisst man

Schliissel im 7 hang mit der

die Neubesetzungen einiger
Neuausrichtung des Unternehmens vor einigen Jahren aufier Acht. Dies gilt
inshesondere im Vergleich zur allgemein verbreiteten Instabilitit der Personal-

situation in der alen Musik- und Medient he. In den edel-

Gesellschaften gibt es eine relativ hohe Zahl an Mitarbeitern, vor allem aus

dem n alen

ttleren und oberen Management der deutschen und interna
berdurchschni

Gesellschaften, mit einer h langen Betriebszugehorigkeit
von zehn Jahren oder mehr.

2004

1 vermeiden

der Konzernrestrukturierung in den Jahren 2002 |

Im Rahme

I hen P labh b

hat die edel music AG

kénnen, Sanier wurden im W lichen durch Fi; ki
und SchlieBungen erreicht.
Auch im Zusammenhang mit der Marktkrise der Tontrigerindustrie gab es

" " 1

. keine Mas

bei edel, anders als bei den meisten M; 2

— nicht zuletzt, weil wir uns seit Jahren deutlich besser als der Markt entwickeln.

Die Unternehmen der edel-Gruppe fithren fiir ihre Mitarbeiter zahlreiche

Aktivititen und Veranstaltungen durch. Hierzu gehiren u.a. Kinder- und

www.edel.com

gh trainee ratios, far above the industry average in some cases, for many
years now

With over 140 employees, edel music AG’s head office is now the largest
employer in the music industry in Hamburg following the relocation and staf
layoffs of its competitors. As a result, we have assumed an important function
as a supporter of Hamburg in its role as a center of business, a commitment
which we expressly accept. In Hamburg, we train young people in three careers
and two courses primarily in the area of media business science and media
management (including in collaboration with Wirschaftsakademie Hamburg and
Hamburg School of Business Administration).

With over 450 employees, the Groups own replication and logistics center
optimal media production in Ribel/Miiritz is one of the largest employers in
Mecklenburg/Vorpommern, a fact which involves a high degree of responsibility
in what is otherwise a structurally weak region. At optimal media production
ve train young people in eleven careers

As a media and entertainment company, we move in business and career
circles requiring above-average commitment and flexibility on the part of ou
employees and executives. For this reason, edel music AG offers a series of
working time models 1o help integrate career and private needs, e.g. during the
child-rearing phase. We are very open to personnel development strategies
aimed at achieving a “work-life balance™ in order to further enhance our
employees” moti n and loyalty. In addition to flexible working hours, this
also involves part-time hours and the option of working from home as well as
advances towards covering the cost of child-minders and the use of publi
ransportation

Generally speaking, staff fluctuation at the edel Group tends to be fairly
low — aside from the new appointments to key executive positions in connection
with the Company’s reorientation a few years ago. This particularly contrasts

th the widespread instability of the personnel situation in the international
media and music industry as a whole. The edel companies have a relatively
large proportion of employees - particularly in middle and top management at
he German and international companies, who boast an above-average period o
ervice of len years or more

During the restructur ictivities in 2002-2004, edel music AG largely
managed to avoid extensive staff layoffs. Instead, it was for the most part able
0 achieve the results sought by selling or closing down subsidiaries

In contrast to most of its competitors, edel has been able to avoid mass
layoffs in the current crisis afflicting the recorded music market not least of all
because we have been outperforming the market for years.

The members of the edel Group arrange numerous activities and events for
heir staff, such as children’s and family festivals, concerts and sporting events,
Family members, friends, artists and business associates frequently also take
part in these events, which have gained great popularity even outside the

Maschinen nehmen
Menschen Arbeit ab:—
Bevor sie das konnen,

milssen sie.lernen,was

sie tun sollen.
Beide, Mensch und
on

machen.

cematon causc
E

.
3




Familienfeste, Konzerte und Sportveranstaltungen. Auch Angehirige, Freunde, edel music AG regularly conducts medical examinations of working

Kiinstler und Geschiiftspartner nehmen oft an diesen iiber den Unternehmens- conditions as well as health-related measures goin,

kreis hinaus beliebten Events teil. requirements. Examples include vaccinations and anti-smoking courses. We
Die edel music AG fiihrt |

drztliche Ark | t additionally endeavor to create working conditions conducive to the health of

und G 1 l wie S i und A 1

Il employees or at least not compromising it. This includes non-smoking

durch, die iiber die gesetzlichen Anforderungen hinaus gehen. Wir bemiihen offices, ergonomic office furniture, healthy canteen food and in-company

uns auBerdem, fiir alle unsere Mitarbeiter eine Arbeitsumgebung zu schaffen, sports offerin

die ihre Gesundheit fordert oder zumindest nicht beeintrichtigt. Dafiir bieten The wellbeing of our st.

wir Nichtraucherbiiros, sche Bi bel, gesundes K:

aff at our Hamburg headquarters is also enhancec

und at least indirectly by our building. Designed by Italian architect Antonic
port. Citte

fordern Betrieb:

io and located directly on the River Elbe opposite the container port,
Das Wohlbefinden der Mitarbeiter in unserer Hamk

ger Firmenzentrale edel music AG’ office building has received numerous awards and is often

diirfte zumindest indirekt auch durch den Standort po:

tiv beeinflusst werden. called one of Hamburg’s most beautiful office buildings. Empl

Das vom italienischen Architekten Antonio Citterio entworfene und mehrfach gue

s welcome the spacious and airy building with its creative and inspiring
priimierte Birogebiiude der edel music AG, direkt an der Elbe gegeniiber tmosphere

dem Containerhafen liegend. wird oft als eines der schénsten Biirogebaude

Hamburgs bezeichnet. Mitarbeiter, Kiinstler und Giis

e schiitz

n das groBziigige
und lichtdurchflutete Haus gleichermafen fiir seine kreative und inspirierende Artistic content
Atmosphiire. edel music AG’s activity as a media company which specializes in distribu-
ting artistic content results per se in a certain degree of cultural sustainability
This in tumn hinges on the artistic quality of the content particularly in view of
Kiinstlerische Inhalte the wide range of content which the Company distribute
Die Titigkeit der edel music AG als Medienunternehmen, d
i Kunstleriscl

s sich auf The fact that artistic quality is not always synonymous with economic

die ial

Inhalte resultiert per se in

ner success and vice versa is a cliché — yet one which is no

gewissen kulturellen Nachhaltigkeit, Diese wiederum ist abh

i von der tainment segments. Thus, for example, the efforts taken by edel CLASSICS to

kiinstlerischen Qualitit, inshesondere aufgrund der groBen inhaltlichen Band- market the traditional Eastern German label Eterna primarily serve business

breite des im Unternehmen bearbeiteten Angebots. objectives but also have a substantial cultural dimension. The same can also be

Dass kiinstle

sche Qualitit nicht immer auch skonomischen Erfolg be- said of the debut CD of a young rock band, the concert DVD of a successful
deutet und umgekehrt, ist eine Binsenweisheit. Dennoch hingen beide Fak- 1zz musician or a children’s audio book: In addition to their economic value
toren in den meisten Enter ittell So hat z.B.

Il music and entertainment productions invariably exhibit certain cultur
die Initiative unserer Klassiksparte edel CLASSICS, den Aufnahmenkatalog merits, albeit to a differing extent

des traditionsreichen ostdeutschen Eterna-Labels neu zu vermarkten, primir As a business entity, edel music AG must primarily be guided by econo-
unternehmerische

Zielsetzungen — aufgrund der musikhistorischen Relevanz, mic factors in selecting its content. Yet, with such an emotion-laden product as

aber auch eine substantielle kulturelle Dimension. Ahnliches kann auch fiir die music, artistic values, enthusiasm and the proverbial “gut feeling” also play an

Debiit-CD einer jungen Rockband, die Konzert-DVD eines erfolgreichen Jazz- important role. In this connection, the Company’s business model and

Musikers oder ein Kinderhirspiel gelten, denn alle Musik- und Enterta

ment- permit stylistic diversity extending across all types of music. The focus is deter

A

haben — in — neben ihrem wirt- mined solely by market-basec

wsiderations rather than personal preferences
schaftlichen immer auch einen gewissen kiinstlerischen Wert. o

ctions, excepl

the proviso that all forms o

xtreme content are

Als Wirtschaftsunternehmen muss sich die edel music AG bei der Aus- rejected: The Company strictly refuses to exploit any radic

wahl ihrer Inhalte primir an ok hen Erfolgsfak

tieren. graphic content or any other material unsuitable for young people. Needless to

Dennoch spielen bei einem so emotional belegten Gut wie Musik immer auch say, a

1 video releases adhere to the German voluntary self-monitor
kinstlerische Werte, Begeisterung und das so genannte Bauchgefiihl eine FSK) and carry

system
he corresponding designations.

wichtige Rolle. Dabei erlauben das Geschiiftsmodell und die Struktur des

Unternehmens eine stilistische Vielfalt, die alle inhaltlichen Genres abdeck.

Schwerpunkte resultieren aus rein marktl

Erwiigungen und nicht aus

persinlichen Vorlieben oder Uberzeugungen — jedoch mit einer klaren

Abgrenzung zu extremistischen Inhalten jeglicher Art: Die Auswertung poli-
tisch radikaler, her oder and ig jugendgefihrdender Inhalte
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lehnt das U hmen strikt ab. Selbstverstiindlich unterli

siimtliche

Video- der der Industrie (FSK)

und unsere Produkte der entsprechenden Kennzeichnung.

AuBerbetriebliches Engagement

Die edel music AG ist Mitglied des Branchenverbandes IFPI

zu dessen
Hauptaktivititen die Verfolgung von Produktpiraterie sowie der Schutz von
Urheberrechten und geistigem Eigentum gehirt. CEO Michael Haentjes ist
Mitglied des internationalen IFPI-Boards und auBerdem seit Oktober 2005
biinde (IFPL, Bundesverband

der Phonographischen Wirtschaft, Deutsche Phono-Akader

gewihlter der deutschen Pk

. Eine Reihe

weiterer Mitglieder des edel-Managements sind in den verschiedenen Gremien
der Verbiinde aktiv, welche ausschlieBlich durch Beitrige der Mitgliedsfirmen
Zu den Verbandsakti

Fisrder- und BildungsmaBinahmen, wie sie 7

finanziert werd

gehoren auch musikalisch
B. die Phono-Akademic in
Zusammenarbeit mit Schulen und Universitten durchfithrt.

Da

Impala, in der sich

her hinaus ist edel Mitglied der europiischen Non-Profit-Organisation

bt Labels und Tc herstell

cller z g
schlossen haben. Impala setzt sich auf europiischer Ebene fiir die Interessen

der Independent-Firmen im Sinne von kultureller Vielfalt und ikonomischer
Gerechtigkeit ein.

Am Firmenhauptsil

 Hamburg engagieren wir uns auBerdem als Griin-

Lder 1 inscl ik "

Hamburger
(IHM). Hier biindeln Hamburger Firmen aus allen Bereichen des Musikge-

schiifts gemeinsame lokale Interessen. Darunter fallen u.a. die Unterstiitzung

von Kleinstunt l und Musikelubs, die ( von Branch it

und die Zusammenarbeit mit dem Hamburger Senat.

Uber die Mitgliedschaft in den verschiedenen Verbiinden und Intere

n-
gemeinschaften unterstiitzt die edel music AG direkt und indirekt eine Reihe

von g und i 1

il kten. Hierzu gehren

Aktionen wie ,,Live Aid* und ,.Deine Stimme gegen Armut®. Dafiir stellen die
beteiligten Verbiinde und Firmen neben finanziellen und personellen
Ressourcen zumeist auch ihre Kommunikationsmittel zur Verfiigung.

L

aus immer wieder Benefizprojekte itber Etlose aus CD-Versffent

e Gesellschaften des edel-Konzerns initiieren oder unterstiitzen dariiber

h

hungen.

So sammelte die deutsche edel records GmbH mit einem Album des Singers

José Carreras Spenden fiir dessen Leukiamiehilf
Rec

Katastrophe weitergeleitet wurden.

Stiftung, und die Kontor

ler Tsunam

ds GmbH legte eine CD auf, deren Erlose an die Opf

Die edel music AG unterstitzt regelmiBig soziale und gemeinnitzige

Einrichtungen mit Geld- und Sachspenden. Von edel gefordert werden in

erster Linie kulturelle 1 und \ I mit ikalisch
Hintergrund, meist mit lokalem Bezug zu einem der Unternehmensstandorte.

Mitglieder des Managements der edel music AG nehmen regelmiBig an

*International Federation of the Phonographic Industry.

105 - www.edel.com

Commitment outside the Company

edel music AG is a member of the industry association IFPI*, whose main

activities include combating product piracy and protecting copyrights and intel-
lectual property. edel CEO Michael Haentjes is a member of the international
IFPI board and, in October 2005, was elected chairman of the German
Phonographic Associations (IFPI, Bundesverband der Phonographischen
Wirtschaft, Deutsche Phono-Akademie). A number of other members of edel’s
management are actively involved in various bodies and organizations which
are financed solely by the contributions of the member companies. These
activities also include promotion and educational aspects such as the activities

which Phono-Akademie conducts in conjunction with schools and universities.

As well as this, edel is a member of the European non-profit organization
Impala, which was established by independent labels and record companies
Impala represents the interests of the independent music companies at the
European level in the furtherance of cultural diversity and economic justness.
In Hamburg, where edel’s headquarters are located, we are also active as
one of the founding members of Interessengemeinschaft Hamburger
Musikunternehmen (THM), which represents the common local interests of
Hambu:

ased companies active in all areas of the music business. This
includes support for small companies and music clubs, the organization of
industry meetings and joint activities with the Hamly

Vv

government

a its membership in numerous associations and lobbies, edel music AG
is supporting a series of national and international aid projects both directly

and indirectly. This includes such campaigns as “Live Aid” and “Global Call

To Action Against Poverty”, in which the associations and companies involved
contribute financial and personnel resources as well as communicatior
facilities

On top of this, members of the edel Group repeatedly initiate or support
benefit projects by the income received from CD publications. Thus, German
edel records GmbH has generated funds for José Carreras’ leukemia foundation
via an album featuring the singer, while a DJ project organized by Kontor
Records GmbH collected donations for the victims of the Asian tsunami
catastrophe

edel music AG regularly supports charities and non-profit organizations
with cash and non-cash donations. These are primarily cultural institutions or
bodies with a music background and generally based in one of the cities or
owns in which the Company has offices

Members of edel music AG’s management regularly take part in the
SeitenWechsel project organized by the organisation Patriotische Gesellschafi
von 1765. Here, executives from the corporate sector have a chance of actively
aking part in a charity as a means of learning about its day-to-day activities
and challenges and the diversity of its work. They are then able to plow back




auf zwei FilSen:

Ruhe und Aktivitét,
Aus der Entspannung
heraus zusammen
aktiv sein - das ist ein
guter, sicherer Weg:

[

-

%

=

dem Projekt ..SeitenWechsel* der Patriotischen Gesellschaft von 1765 teil

Dabei hospi

eren Fiihrungskrifte aus der Wirtschaft in

richtung und lernen den Alltag, die Herausforderung und die Vielfalt sozialer

Atbeit kennen. Sie bringen diese Erfahrung in ihren persinlichen Alltag

zuriick und erweitern ihre Sozialk . ihr gesellschaftliches B
und ihre Fihigkeit, mit Mitarbeitern di i und sensibler I

gehen.
Die sozialen Institutionen, die hierfiir von den Unternehmen auch finanzielle

Unterstiitzung erhalten, nutzen das Programm ihrerseits, um die Wirtschaft fiir

ihre eigenen Leistungen zu sensibilisieren und ihre Arbeit transparent zu

machen.

Umweltschutz

Die edel musie AG betrachtet den verantwortungsbewussten Umgang mit
lichen R ; inshesond P
fiir ihre 1

Gesellschaften. Die konsequente Umsetzung der neuesten Umweltschutzricht-

atii als

linien ist fiir uns genauso selbstvers

tiindlich wie die Vermeidung, Reduzierung

und fachgerechte Entsorgung von Abfillen.

So gibt es im | optimal media production eine Vielzahl
von MaBnahmen zur Reduzierung und Vermeidung von Umweltbelastungen.
Hierzu gehort die Erstellung einer jihrlichen Abfallbilanz mit folgenden
Zielsetzungen in der genannten Rangfolge: Erstens Vermeidung von Abfall,
etwa durch die Riickfithrung von Granulat bei der CD-Fertigung, zweitens
Stoffliche oder energetische Wiederverwertung von Abfllen (z.B. bei der

Verwertung von Papierresten aus der Druckverarbeitung fiir Verpackung und

W Miilll bl

und drittens g nur ber und
sentifizierte Entsorgungsfachbetriche.

Fiir die schonende Verwendung von Ressourcen invest

t optimal auBer-
dem in verschiedene RecyclingmaBnahmen, wie die Kreisl von
Kithlwasser bei der CD-/DVD- und Vinylfertigung. Die Druck- und Fertigungs-

anlagen werden stiindig auf Einhaltung der Emissionsgrenzen fiir Abwasser,
Staub und Schall iiberpriift.
Unmvelthewusstsein wird aber nicht nur im Produktionsbereich, sondern

auch an allen ibrigen Standorten grof geschrieh

en. So ist | lsweise die

Trennung von Haus- und Biiroabfillen seit vielen Jahren eine Selbstverstiind-

Tichkeit und wird auch s

chon einmal vom Vorstandsvorsitzenden personlich
iiberpriift. SchlieBlich wollen wir im Bereich Umwelischutz ebenso modern,

innovativ und effektiv sein wie im Umgang mit unseren Kunden und Partnern

this experience into their own daily lives to enhance their social competence
their awareness of society 1 whole and their ability to treat staff with greater
sensilivity and consideration. The charities, which receive financial suppor
from the companies for this purpose, use the programs to arouse awareness in
the business community for their own achievements and to draw attention to
their work
Environmental protection

edel music AG considers the responsible use of natural resources to be
vital particularly for its production companies. The systematic observance of
the latest environmental directives is just as important to us as the avoidance
reduction and proper disposal of waste

Thus, numerous measures have been implemented at the optimal media
production replication plant to reduce and avoid strain on the environment
This includes the production of an annual disposal balance with the folloy
iims in the order shown: a) the avoidance of waste, e.g. by reducing granulate
in the production of CDs, b) recycling of waste, e.g. using paper scrap from the
printing process for pac ng and labeling, c) v disposal ia
selected certified specialist companies

In the interests of minimizing the use of natural resources, optimal is addi
tionally investing in various recycling systems, e.g. the re-utilization of cooling
water in the CD/DVD and vinyl production process. The printing and producti
on processes are regularly checked to ensure compliance with emission limits

ste water, dust and noise

Yet, environmental awareness is not confined to the production companies
but is also taken seriously at all other edel sites. For example, edel has been
separating house and office waste for many years, with the CEO personally
occasionally making sure that this rule is « rved. After all, we want to be as
modern, innovative and effective in our approach to environmental protection
as we are in our dealings with our customers and partners

Geschaftsbericht 2006
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Kapitalmarktinformationen/Aktie edel music AG Aktie DE0005649503
Capital Market/Share  edel music AG stock DE0005649503
izes entwickelte sich die

Oktober 2004 bis
September 2005. Der Markt eriffnete zu Beginn des Geschiifts-

eutlich besser als Trends und Ir

Aktie der edel mu

jahres fiir das Papier mit einem Kurs von 1,50 Euro und schloss
am 30. September 2005 mit 2,92 Euro. Das Geschiiftsjahreshoch am
04. Februar 2005 betrug 3,35 Euro.

Die Leitindizes tendierten zwar im Vergleichszeitraum ebenfalls aufwiirts,

im Vergleich zur Steigerung des edel-Papiers jedoch weit unter dessen Per-

formanc

. So gelang unserer Aktie eine Kurssteigerung von fast 95 %, der

DAX entwickelte sich im Performancebereich um 26 % und im Kursbereich

um 23 % nach oben*. Kursverlauf Aktie Performance of the share edel music AG

Die edel music AG hat aus ad wie auch aus Kos i 120%
die Zulassung zum Prime Standard Listing-Segment nicht beantragt. Eine Zu- e edel music AG
lassung zu diesem Segment ist allerdings Voraussetzung fiir die Aufnahme in
cinen der Auswahlindizes der Deutschen Birse. Dieser soll die Entwicklung auf o s DAX
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens reprisentatiy dok ) 0% I
Daher ist die edel music AG nicht im in Frage kommenden Prime Media Index 0% M

5%
es Index °

(PMI) gelistet — ein Umstand, der bei der Performance dies s im ver-

.. Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jin Ji  Aug S

gangenen Jahr zu beriicksichtigen ist. < © v o e Voo Augsen
So entwickelte sich der PML, in dem 21 Aktiengesellschaften aus der

Medienbranche gelistet sind, unter ihnen die Jack White Productions AG, die

ProSiebenSat.1 Media AG und die Deutsche Entertainment AG, um im

Vergleich zur edel-Aktie schwache 7 % baw. 6 % (Performance-/Kursindex).
Aktie/Index Stock/Index Steigerung Increase (%)
edel music AG Aktie stock ¢ 94,67
DAX Performanceindex 26,26
DAX Kursindex Price X 23,01
Prime Media Performanceindex 7,14
Prime Media Kursindex Priceindex 6,08

Neben den ausgezeichneten Ergebnissen ist das starke Interesse an unse-

rer Aktie ein Spiegel der erfolgreichen Strategie der edel music AG und eine

weitere utigung, im Sinne des Unternehmens und seiner Aktioniire an dem
eingeschlagenen Kurs festzuhalten.
Wir sind iiberzeugt, dass der Aktienkurs sich nachhaltig festigen und

weiter ansteigen wird

#Im Performance-Index werden Dividenden und Kapitalveranderungen b szahiungs
wahrend ein Kursindex die reine Kursentwicklung der enthaltenen Wertpapiere wiedergibt.
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Kapitalmarktinformationen/Anleihe edel Anleihe DEO00AOEKAT]
Capital Market/Bond

AG bond DEOOOAOEKA

cilschuld- n April 28, 2005, edel music AG issuec

m 28. April 2005 emittierte die edel music AG Inhaber-

verschreibungen mit einer Laufzeit von fiinf Jahren festv ch of 5 years and a fixed coupon of 7% p.a. with a total nominal

»f up to EUR 30 million. The issue quickly assumed the

21 7% p.a. im Gesamtnennbetrag von bis zu 30 Millionen Euro

| des »opular title of the offering prospectu: he edel bond

Dieser sperrige Begriff wich rasch dem populiren

Verkaufsprospekts: Die Edel-Anleihe. Corporate hond issues of this type are still fairly rare in Germany but are

Eine vom Unternehmen selbst aufgelegte Teilschuldverschreibung ist in increasingly being used as a source of funding nd mid-size compa-

Deutschland bislang noch relativ wenig verbreitet, kommt aber zusehends fiir For cost reasons, edel music AG did n nge for the bond to be awai

die Finanzierung des Mittelstands in Frage. Die edel music AG verzichtete aus ded an external rating it are of the fact that institutional

Kostengriinden darauf, ein externes Rating der Anleihe vornehmen zu ild shy away from an unrated bond, it deliberatel

lassen. Das Unternehmen war sich der Tatsache bewusst, dass institutionelle investment for private individual

eressieren wilrden In numerous tests published by the business pre

Anleger sich ohne Rating nicht unbedingt fiir das Papier

und konzipierte die Anleihe als Schuldverschreibung fiir den Kleinanleger. serformed other issuers. Even so, the view expressed by many testers that the

In zahlre

chen Tests der Finanzpresse schnitt die Edel-Anleihe im

am besten ab. Dennoch hat die

Vergleich 7u ander

Anleihenlandschaft sei lifficult conditions, hundreds of ors subscribed to our

ster, die deutsche

Einschiitzung vie
f subscribed shares stands at just under

von schwarzen Schafen durchsetzt, den privaten Anleger offen- sond. The number

bar verunsichert. In diesem schwierigen Umfeld erwarben den- 1.600. At first glance, this figure may appear to be unsatis-
tory—yet given the Group’s excellent liquidity situation, th

cilschuldver-

noch Hunderte von Anlegern unsere Inhabe

schreibung. Die Anzahl der gezeichneten Anteile beliuft sich

auf knapp 1.600 Stiick. Vordergriindig mag diese Zahl unbe- illows the Company to reduce its bank liabilities on an inte

friedigend erscheinen — aufgrund der ausgezeichneten Liqui-
dititssituation der Gruppe wird allerdings die nicht erfolgte edel music AG has discontinued marketing activities for

hohe Fremdverschuldung an Anleihegliubiger zum Vorteil. So the edel bond for cost reasons. The paper i

kann das U nun seine zins- means of internal distribution amongst int

optimiert zuriickfiihren. with these efforts being aided by the upbeat r

Aus Koste

fiir die Edel-Anleihe cingestellt. Die Verbreitung des Papiers

the business media such as Finanzttest and FAZ
The |

griinden hat die edel music AG das Marketing
1 was first listed on the regulated market of th

sentenkreisen Frankfurt stock excha on Ju

erfolgt durch die interne Verbreitung in Inte

thi; lel music AG is sellin

und durch die guten Kritiken in der Fachpresse wie Finanztest und FAZ.net. .
Seit dem 15. Juli 2005 wird die Unternehmensanleihe am Geregelten searer bonds in the secondary

Markt der Frankfurter Wertpapierbirse gehandelt und dort rege nachgefragt.

Auf diese Weise verkauft auch die edel music AG noch kleinere Tranchen ihrer

Inhaber-Teilschuldverschreibungen iiber den so genannten Sekundirhandel.

www.edel.com







edel music AG

Konzernbilanz zum 30. September 2005

ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermégensgegenstande

K und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschafts- oder Firmenwert

Ui aus K

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen
an mit denen ein i dltnis besteht
Sonstige Ausleihungen

UMLAUFVERMOGEN
Vorréte

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

F aus L und Leistungen
f gegen \

gegen Untemnehmen, mit denen ein altnis besteht
Lizenzvorschissse

Sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Wertpapiere
Schecks, Kassenb d haben bei Kr

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

LATENTER STEUERABGRENZUNGSPOSTEN
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2.183.006,73
151.509,38
7.317.614,40

9.652.130,51

13.742.389,50
21.840.562,13
2.386.298,22
1.291.782,02

39.261.031,87

3,09
108.800,44
175.080,23

2.310.320,65

2.594.204,41

51.507.366,79

2.077.845,91
7.636.418,30

9.614.264,21

38.719.353,80
0,00
13.570,29
7.055.546,72
6.866.765,14

52.665.235,95

54.000,00
16.368.618,01

77.692.118,17

1.192.395,34

7.525.600,48

137.917.480,78

2.460.925,29
190.192,58
8.086.901,22

10.738.019,09

14.346.417,17
21.797.567,00
2.702.925,13
31.653,99

38.878.553,29

0,01
490.592,86
175.080,23

2.222.243,48

2.887.916,58

52.504.488,96

2.242.029,19
6.297.964,92

8.539.994,11

37.561.140,93
127.315,22
14.648,13
5.906.803,06
3.686.371,35

47.295.278,69

0,00
12.719.073,88
68.554.346,68

1.538.387,21

6.628.851,52

129.226.074,37

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital (Bedingtes Kapital: EUR 1.245.000,00; Vorjahr: EUR 5.650.000,00)
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage
L aus der K
Wiahrungsausgleichsposten
Konzerbilanzgewinn
Anteile anderer Gesellschafter

RUCKSTELLUNGEN

ar und ahnliche
Steuerriickstellungen
Latente Steuerriickstellungen
Sonstige Rilickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen, davon konvertibel: EUR 999.511,00 (Vorjahr: EUR 944.511,00)

Erhaltene Lizenzvorschiisse
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
jchkei iiber | mit denen ein Beteili itnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 2.366.836,11 (Vorjahr: EUR 2.139.237,97)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 592.695,83 (Vorjahr: EUR 572.029,66)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

21.845.000,00
1.924.354,06

260.145,94
621.790,59
-131.454,14
7.329.464,39
1.086.903,07

32.936.203,91

567.256,00
347.684,57
4.674.107,71
26.743.207,29

32.322.255,57

2.597.511,00
26.512.822,16
2.822.942,27
22.741.472,71
9.197,16
17.964.905,93

72.648.851,22

10.170,08

137.917.480,78

21.800.000,00
1.924.354,06

255.645,94
605.420,41
9.381,13
5.891.686,54
526.797,58

31.013.285,66

506.374,00
208.074,42
4.961.019,76
27.722.574,67

33.398.042,84

944.511,00
32.224.946,58
3.913.389,13
17.610.716,87
29.543,76
10.091.638,54

64.814.745,87

0,00

129.226.074,37
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edel music AG edel music AG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005 Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis

zum 30. September 2005

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach den Regeln des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS 2).

Umsatzerlgse 153.439.452,61 139.295.565,71 von
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen -105.503.681,93 -93.833.171,98 vor ausserordentlichen Posten 9.874 521
Bruttoergebnis vom Umsatz 47.935.770,68 45.462.383,73 * i | auf des o 7187 5.505
toerd - Abnahme der Riickstellungen -1.025 2214
Vertriebskosten -18.408.834,73 -19.400.211,38 —/+ Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 98 1.350
Allgemeine Verwaltungskosten -22.077.513,47 -24.252.845,15 ~/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermbgens -421 1.180
Abschreibungen auf Firmenwerte -807.970,02 -831.618,38 —/+ der Vorréte, der F aus L und Leistungen sowie
Sonstige betriebliche Ertrige 6.331.638,05 8.027.660,78 anderer Aktiva, die nicht der ions- oder F st dnen sind 6091 2032
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.284.598,25 -3.803.628,15 - er Verbindlichkeiten aus Li und Leistungen sowie anderer
Emgge aus elioun S« mudl N R 4.475,27 2.589,04 Passiva, die nicht der i oder i stigkei sind 7.657 -1.787
Sg;z%::‘;ﬂz’;:ﬁg ahf"“[g:z‘:’:r”a:: des f ?Zé';g;gz fgg ?g'ig ~  Cashflow aus der laufenden Geschaftstétigkeit 17.083 6.587
Abschreibungen auf Finanzanlagen -381.489,45 -17.435,22 +  Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des 6
Verluste aus assoziierten Unternehmen , -726.878,40 immateriellen Anlagevermagens 323 346
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.460.314,54 2.471.317,50 - fir | ionen in das 5 I -7.956 5.116
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 9.375.493,15 2.447.505,67 +  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 106 321
e B - fiir ionen in das Fi 194 -1.092
Ausserordentliche Aufwendungen -7.713.000,00 0,00 /s Vera aufgrund von Fil i im Rahmen
Ausserordentliches Ergebnis -7.713.000,00 0,00 der ion (Li K -2.590 101
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 505.987,74 -1.864.814,51 = Cashflow aus der Investitionstatigkeit -10.311 -5.440
Sonstige Steuern 7.137,05 -61.840,90 N aus Eig dhrung 45 0
Konzernjahresiiberschuss 2.161.343,84 520.850,26 - an Mi i -151 -195
) +  Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 5.864 4671
E::‘g‘r’;‘é ‘é\“x::i}a\:‘e‘jgzlsgf;;;r Gesellschafter 5';;f ggg'gj jgg? ggsg ~ Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten 0,855 5.148
Latente Steuern auf Verlustvortrége 0,00 6.358.190,00 :" iy ﬁss A ausf:;r M 12 '75
Einstellungen in die gesetzliche Riicklage -4.500,00 0,00 Sonstige Veranderungen der Anteile Fremder 5 5
Kenzernbilanzgewinn 7:329.464,39 5:891.686,54 = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4.086 745
= Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 2686 402
+- i i A des Fi 39 239
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 11.842 11.679
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 14.567 11.842
des Fi i am Ende des
+  Zahlungsmittel 15.369 12719
- jederzeit fillige Bankverbindlichkeiten -802 877
14.567 11.842
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edel music AG edel music AG

Segmentberichterstattung Konzerneigenkapitalspiegel fiir das Geschiiftsjahr vom 01. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach den Regeln des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS 3).

Die Umsatzerlse sind bereinigt um die innerhalb eines Segments durchgefiihrten Konsolidierungen.
Das Segmentergebnis entspricht dem Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit vor Steuern.

Umsatzerlose 54.980 46.075 69.529 1 0 170.585 Gezeichnetes Kapital 21.800.000,00 45.000,00 21.845.000,00

Intersegmenterlose 1.349 1.848 13.949 0 0 17.146 Kapitalriicklage 1.924.354,06 1.924.354,06

Umsatzerldse mit fremden Dritten 53.631 44.227 55.580 1 0 163.439 Gewinnriicklagen

Segmentergebnis 2.990 826 11.642 -73 -6.009 93756 Gesetzliche Riicklage 255.645,94 4.500,00 260.145,94

Darin enthalten: Unterschiedsbetrag aus der

Abschreibungen 248 352 4.901 0 1.306 6.806 Kapitalkonsolidierung 605.420,41 16.370,18 621.790,59

Zinsergebnis -200 -110 -1.664 4 34 -1.936 Wahrungsausgleichsposten 9.381,13 -140.835,27  -131.454,14

EBIT 3.190 935 13.306 77 -6.043 11.311 Konzernbilanzgewinn 5.891.686,54  -396.512,96 -4.500,00 1.838.790,81 7.329.464,39

EBITDA 3.438 1.287 18.207 77 -4.738 18.117 Anteile anderer Gesellschafter ~ 526.797,58 396.512,96 -151.485,45 322.563,03 -7.475,056  1.086.903,07
. 31.013.285,66 0,00 61.370,18 0,00 -161.485,45 2.161.343,84  -148.310,32 32.936.203,91

Vermaogen 33.483 36.647 59.797 2.085 48.554 -42.649 137.917

Schulden 32.094 31.622 47.133 17.070 18.707 -41.645 104.981

Umsatzerlose 47.020 49.305 58.352 31 0 154.708

Intersegmenterlose 1.882 3.300 10.230 0 0 156.412

Umsatzerldse mit fremden Dritten 45.138 46.005 48122 31 139.296

Segmentergebnis 1.642 -658 9.470 -230 -1.776 2.448

Darin enthalten:

Abschreibungen 294 442 4.701 0 1.268 6.705

Zinsergebnis 273 -83 -1.401 -3 -252 -2.013

EBIT 1.916 -576 10.871 -227 -7.624 4.460

EBITDA 2.209 -133 16,572 -227 -6.256 11.165

Vermaégen 28.788 30.420 60.412 2.600 38.803 -31.797 129.226

Schulden 27.452 31.588 47.213 17.445 16.074 -41.559 98.213
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edel music AG

Konzernanhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis

zum 30. September 2005

1. ALLGEMEINE ANGABEN 2. KONSOLIDIERUNGSKREIS
Der zum 30. 2005 ist unter Die edel music AG ist direkt oder indirekt wesentliche Gesellschafterin
der Vorschriften der §§ 242 HGB ff. und §§ 150 ff. AktG aufgestellt worden. fur folgende i und a gemal
Die Gliederung der Bilanz zum 30. September 2005 erfolgt gemaR § 290 HGB, die damit auch verbundene Unternehmen gemal § 271
§ 266 HGB; die Gewinn- und Verlustrechnung wird unter Anwendung Abs. 2 HGB sind. Die edel music AG stellt den Konzernabschluss fir den
des Umsatzkostenverfahrens nach § 275 Abs. 3 HGB gegliedert. groRten Kreis von Unternehmen auf.

Auf die Prifung und Offenlegung der Einzelabschlisse von

edel records GmbH, Hamburg, edel media & entertainment GmbH,
Hamburg, edel distribution GmbH, Hamburg, Kontor Records GmbH,
Hamburg und optimal media production GmbH, Rébel, ist gemaR § 264
Abs. 3 HGB verzichtet worden.

2.

=

UNMITTELBARE UND MITTELBARE BETEILIGUNGEN, DIE IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGEN
WORDEN SIND:

Inland Ausland
edel classics GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 2556459  -1.189.356,24 edel musica Vertriebs GmbH, Dombin, Osterreich 2) 80,00 EUR  -1.307.222,78 661.430,58
edel Deutschland GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 967,71 edel records N.V., Briissel, Belgien 3 100,00 EUR  -1.765.860,34 35.424,46
edel distribution GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.000,00 1.128.070,89 EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spanien 100,00 EUR 186.569,27 146.501,80
edel media & entertainment GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 2.775.284,98 EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, Frankreich 100,00 EUR -65.136,05 115.736,86
edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg 1 100,00 EUR 25.564,59 22.535,64 edel Records Finland Oy, Helsinki, Finnland 100,00 EUR  1.050.381,73 95.630,80
edel publishing GmbH, Hamburg 100,00 EUR  -14.736.884,05 -16.308,77 EDEL ITALIA S.r.., Mailand, Italien 3 100,00 EUR 587.636,58 281.820,39
edel publishing Germany GmbH, Hamburg 100,00 EUR 707.570,78 -17.392,00 edel records B.V., Amsterdam, Niederlande 100,00 EUR  -1.997.818,06 151.178,51
edel records GmbH, Hamburg 1 100,00 EUR 743.085,40 -344.418,97 edip Marketing Lda., Lissabon, Portugal 3 100,00 EUR -117.549,06 -120.969,07
INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.000,00 -178.390,95 NuN Entertainment S.r.., Mailand, talien 100,00 EUR  3.527.657,12 -88.713,26
edelnet GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.000,00 -190.639,75 Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz 100,00 CHF  3.011.594,62 143.459,64
Kontor Records GmbH, Hamburg 50,19 EUR 322.396,16 294.786,40 Playground Music Publishing AB, Stockholm, Schweden 4) 51,00 SEK  1.323.617,29 20.418,05
optimal media production GmbH, Rébel 1) 100,00 EUR 610232671  12.704.668,63 (vormals: edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Schweden)
Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg 1) 100,00 EUR 25.564,59 -16.878,56 Playground Ventures AB, Malms, Schweden 4) 51,00 SEK 234.155,51 14.063,23
(vormals: edel music Publishing AB, Malmd, Schweden)
1) Es handelt sich bei den Ergebnissen um d 9 Playground Music Denmark A/S, Kopenhagen, Danemark 4) 51,00 DKK  8.923.091,51 3.011.561,44
Playground Music Scandinavia AB, Malms, Schweden 51,00 SEK  15.099.077,61 1.354.759,67

2) Die Beteiligung wird indirekt iber Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz, gehalten
3) Die Beteiligung wird teilweise auch indirekt dber edel records GmbH, Hamburg, gehalten.
4) Die Beteiligung wird indirekt dber Playground Music Scandinavia AB, Malms, gehalten.
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22 UNMITTELBARE UND MITTELBARE BETEILIGUNGEN, DIE NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGEN

WORDEN SIND:

Inland
Ledel” Songs Sauerwal GmbH + Ingo K OHG, Stuttgart 2) 50,00 EUR 1) i}
Ausland

Compadres, S.L., Madrid, Spanien 3 100,00 EUR 26.722,67 96,40

Blacklist UK. Records Ltd. London, GroBbritannien 19,00 GBP i} 0

Blacklist Records Europe Ltd. London, Grofbritannien 4) 19,00 GBP 1) 1)

Blacklist UK Music Ltd. London, GroBbritannien 4) 19,00 GBP i} )

Blacklist Entertainment Ltd. London, GroBbritannien 19,00 GBP L} i}

Free 2 Air Music Ltd., GroRbritannien 4) 19,00 GBP i} )

Free 2 Air Recordings Ltd., GroRbritannien 4) 19,00 GBP 1) 1)

Free 2 Air Records Limited, GroRbritannien 19,00 GBP 1) 1)

Loudeye Technologies, Inc., Delaware, USA 0,08 GBP 1) 1

EDEL MUSIC S.rl., Mailand, ltalien 5 100,00 EUR 57.194,42 19.881,62

edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA 6 100,00 usp 1) i}

edel America Records Inc., New York, New York, USA 6 100,00 usp 1) ]

edel entertainment Inc., New York, New York, USA 67) 100,00 usD 0 ]

curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA 6)8) 50,00 usp i} 0

1) Ein aktueller Jahresabschluss liegt nicht vor.

2) Die Beteiligung wird indirekt iiber Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg, gehalten.

3) Die Beteiligung wid indirekt Gber EDEL MUSIC S.A., Spenien, gehalten

4) Die Beteiligung wird indirekt Gber Blacklist U.K. Records Ltd. London, gehalten.

5) Die Beteiligung wird auch indirekt uber edel records GmbH, Hamburg gehalten.

61 Die aktive Geschafistatigkeit ist eingestel

7) Die Beteiligung wird indirekt iiber edel America Records Inc., New York, USA, gehalten.

8) Die Beteiligung wird indirekt Uber edel entertainment Inc., New York, USA, gehalten

Auf die der 0. Unternehmen wurde gemals § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da sie fir die Vermittlung eines den tatsachlichen

Bildes der . Finanz- und Ertragslage des Konzerns im Berichtszeitraum 1. Oktober 2004 bis 30. September 2005 von

untergeordneter Bedeutung sind.
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STICHTAG DES KONZERNABSCHLUSSES UND 45 WAHRUNGSUMRECHNUNG
DER EINBEZOGENEN EINZELABSCHLUSSE Die L g der in Wahrung Bilanzen
Der Konzernabschluss st auf den 30. September 2005 aufgestell; erfolgt mit dem Mittelkurs des Ertrége und
die der ei Tocht sind auf der Auslandsgesellschaften werden mit dem Jahresdurchschnittskurs
den Stichtag des Konzemabschlusses aufgestellt. des Geschéftsiahres umgerechnet. Die Differenz aus der Umrechnung
der 2um wird in einem
KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE gesonderten Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.
In den Ei werden f gen mit
KAPITALKONSOLIDIERUNG dem Mittelkurs am Tage des Geschaftsvorfalls oder dem niedrigeren
Die Kapitalkonsolidierung erfolgt seit dem 1. Januar 1993 nach der Mittelkurs am Bilanzsti f gsverbindlichkeiten mit dem
Buchwertmethode gemal § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB. Dabei werden Mittelkurs am Tage des Geschéftsvorfalls oder dem haheren Mittelkurs
die Buchwerte der Beteiligung dem anteiligen am Bilanzsti
Kapital zum Zeitpunkt der der Antelle
46 AUFWANDS- UND ERTRAGSKONSOLIDIERUNG
UNTERSCHIEDSBETRAGE Bei der Konsoli werden die und Ertrége
Der aus der Erstkonsolidi 1 wird zwischen den in den K i L
nach § 301 Abs. 3 HGB als Firmenwert ber 10 bis 30 Jahre gema® der aus gegenseitig 9
ieben. Passive L i
die Eigenkapitalcharakter haben, werden gesondert innerhalb des Eigen- 47 ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER
kapitals ausgewiesen. Die auf Dritte Anteile am ital, am
sowie am is werden im Konzernabschiu
SCHULDENKONSOLIDIERUNG unter “Anteile anderer Gesellschafter” ausgewiesen.
Bei der werden die f und Verluste anderer die den
keiten zwischen den einbezogenen U werden dem italanteil des
i aus der g werden in sofern die Mi nicht oder nicht in der
einem gesonderten Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Lage sind, die Verluste auszugleichen.
BEHANDLUNG VON ZWISCHENERGEBNISSEN 5. BILANZIERUNGS-UND BEWERTUNGSMETHODEN
GemaR § 304 HGB werden Vermégensgegenstande, die ganz oder Die in den Unternehmen wenden
teilweise auf Lieferungen und Leistungen zwischen den in den Konzern- grundsétzlich einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze an.
abschluss einbezogenen Unterehmen beruhen, in der Konzerbilanz
hochstens zu dem Wert angesetzt, zu dem sie, wenn die einbezogenen 51 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Unterehmen auch rechtlich ein einziges Unternehmen bilden wiirden,
in der auf den Stichtag Bilanz dieses Ur hoch-
stens hatten angesetzt werden kénnen (sog. Konzeranschaffungs- bzw.
Konzernherstellungskosten). Von diesem Grundsatz wird nur abgewichen,
soweit sich dadurch keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzer-
abschluss ergeben. Auf die Zwischenergebniseliminierungen wird eine
Steuerabgrenzung vorgenommen.

UND SACHANLAGEN

i des werden
2u Anschaffungskosten, Sachanlagen zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten jeweils um kumulierte i bewertet.

i werden \, wenn den

Vermégensgegenstanden ein niedrigerer Wert beizulegen ist. Die planmé-
Rigen Abschreibungen erfolgen linear. Sofern in den Einzelabschiiissen

der L gen nach
i wurden oder i in den

mit i wurden, sind diese mit

des Transp und P (TransPuG) im

Konzernabschluss zuriickgenommen worden.
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Den planmaRigen Abschreibungen liegen im wesentlichen folgende
Nutzungsdauern zu Grunde:

Jahre
Immaterielle Vermégensgegenstande 3-30
Sachanlagen 3-25
Geringwertige Wir des mégens mit
Einzelanschaffungskosten unter EUR 410,00 werden im Zugangsjahr
voll Gewahrte mindern die

jeweiligen Anschaffungs- und Herstellungskosten.

FINANZANLAGEN
Die Finanzanlagen werden mit inren Anschaffungskosten oder dem
Wert

VORRATE

Die Vorréte sind unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Die von den Konzern-
gesellschaften gelieferten Besténde werden zu Konzemanschaffungs- bzw.
Konzernherstellungskosten bewertet

Soweit Bestandsrisiken vorliegen, werden entsprechende Wert-
berichtigungen vorgenommen, die nach dem Prinzip der verlustfreien
Bewertung bemessen wurden.

FORDERUNGEN, SONSTIGE VERMOGENS-
GEGENSTANDE UND BANKGUTHABEN

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit
dem bzw. dem niedrigeren Wert angesetzt. Alle
erkennbaren Risiken sind durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt
Fiir das in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthaltene
latente Kreditrisiko wird eine F ichtigung gebildet.

Forderungen und Bankguthaben in fremder Wahrung werden mit
dem Kurs am Tage des Geschaftsvorfalls oder dem niedrigeren
Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

VERBINDLICHKEITEN
Verbindiichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tage des
Geschéftsvorfalls oder dem haheren Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.
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RUCKSTELLUNGEN

R fir und l
und drohende Verluste aus schwebenden Geschéiften werden in der Hohe
gebildet, die nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Die Pensior sind versi athematisch nach
dem Teilwertverfahren mit einem Rechnungszinsful von 6% gema®

§ 6a EStG ermitteit. Geéinderte 2 fir die

der versich ematisch beriicksi weinlich-

keiten, die zu einer Erhéhung der Aufwendungen fir Altersversorgung
fiihren, sind bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen entsprechend
den steuerlichen Vorschriften beriicksichtigt.

LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden nach § 274 HGB in den Einzelabschiissen
gebildet. Dariiber hinaus werden fir Zwischenergebnisse, die aus dem
konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkenr resultieren, sowie fir
im Konzern einheitlich ausgetibte Bewertungswahlrechte latente Steuern
nach § 306 HGB gebildet.

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des ist auf den
Seiten 50/51 dargestellt.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENS-
GEGENSTANDE, RECHNUNGSABGRENZUNGS-
POSTEN

Von den sonstigen Vermagensgegenstanden haben EUR 2.484.116,13
(Vorjahr: EUR 982.768,06) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Die sonstigen Verméger beinnalten | 1 gegen
den Alleinvorstand Michael Haenties (869.511,00), den Aufsichtsrats-
vorsitzenden Walter Lichte (EUR 14.250,00) und den stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden Joel Weinstein (EUR 14.250,00). Sie resultieren
aus der Stundung der Zahlung der Nennbetrage der begebenen Wandel-
schuldverschreibungen bis zur Ausiibung des Wandlungsrechts. Die
Verzinsung betragt 5% p.a. und ist nachschiissig in einem Betrag am
Ende der Laufzeit fallig. Diesen Forderungen stehen Verbindiichkeiten
aus den Begebungsvertragen gegeniiber, so das die Stundung keine
L irkung entfaltet. Wir verweisen auch auf die
Ausfiihrungen zum Grundkapital.

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet einen Betrag fir Disagien
von EUR 307.515,65 (Vorjahr: EUR 349.948,20).

LATENTER STEUERABGRENZUNGSPOSTEN /
LATENTE STEUERRUCKSTELLUNGEN

Der latente Steuerabgrenzungsposten resultiert zum einen aus der
Abgrenzung geméR § 274 Abs. 2 HGB sowie aus der steuerlichen
Bewertung von konzerninteren Zwischenergebnissen. Dariiber hinaus
wurden in der Berichtsperiode nach DRS 10 aktive latente Steuern auf
Verlustvortrage gebildet. Die latenten Steuerriickstellungen resultieren
zum einen aus der Abgrenzung geméR § 274 Abs. 1 HGB sowie fir im
Konzern einheitich ausgeiibte Bewertungswahirechte gemé § 306 HGB.

GRUNDKAPITAL DES MUTTERUNTERNEHMENS
Das voll eingezahite Grundkapital betrug am Bilanzstichtag
EUR 21.845.000,00 (Vorjahr: EUR 21.800.000,00} und war eingeteilt
in 21.845.000 (Vorjahr: 21.800.000) nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stiickaktien.
Das beschlossene genehmigte Kapital in Hohe von EUR 10.900.000,00
besteht unverandert zum Bilanzstichtag. Es kann bis zum 25. Mai 2009

Zum Bilanzstichtag sind Wandelschuldverschreibungen der Gattung (A)
in Hohe von EUR 869.511,00 (Vorjahr: EUR 869.511,00), der Gattung (B)
in Hohe von EUR 30.000,00 (Vorjahr: EUR 75.000,00) sowie der Gattung (C)
in Hohe von EUR 100.000,00 (Vorjahr: EUR 0,00) begeben worden.

RUCKLAGEN

Die Kapitalriicklage resultiert urspringlich aus der Erstplatzierung
von 720.000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien am
Neuen Markt der Frankfurter Wer in 1998. Der
Betrag umfasste die Differenz zwischen Nominalwert (DEM 5,00) und
Emissionspreis (DEM 98,00). Dariiber hinaus sind 1.800.000 auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien am Neuen Markt der Frankfurter
Wertpapierborse in 1999 platziert worden. Der zugefihrte Betrag umfasste
die Differenz zwischen Nominalwert (EUR 1,00} und dem Emissionspreis
(EUR 58,50).

Die Kapitalriicklage wurde zusammen mit den anderen Gewinnriick-

lagen zur g im 002/2003 teilweise bzw.

durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden nennwertiosen )
gegen Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals erhoht werden.
Dariiber hinaus ist das Grundkapital um bis zu EUR 1.245.000,00
(Vorjahr: EUR 5.650.000,00) fiir die Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgefiinrt, wie die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
ist das Grundkapital durch Ausiibung von Wandlungsrechten der Gattung
(B) um EUR 45.000,00 erhoht worden.
Die Wandelschuldverschreibungen kénnen als folgende Gattungen
begeben werden:
~ Gattung (Al an Vorstandsmitglieder, Geschaftsfihrungsmitglieder
rbundener L 1 und iter in Hohe von bis zu
EUR 2.180.000,00. Die Ausiibung konnte bis zum 13. Juni 2005
erfolgen; es ist eine Wartefrist von bis zu 3 Jahren vorgesehen

~ Gattung (B) an Aufsichtsratsmitglieder in Héhe von EUR 55.000,00
(Vorjahr: EUR 100.000,00). Die Ausiibung kann bis zum 1. Juni 2007
erfolgen; es ist eine Wartefrist von 2 Jahren vorgesehen.

~ Gattung (C) an itglieder, Geschaftsfihrur ver-
bundener Unternehmen und Mitarbeiter in Hohe von EUR 1.090.000,00.

Die Ausiibung kann bis zum 20. Mai 2008 erfolgen; es st eine Warte-

frist von bis zu 5 Jahren vorgesehen.

~ Gattung (D) an Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von EUR 100.000,00.

Die Ausiibung kann bis zum 20. Mai 2008 erfolgen; es st eine Warte-

frist von 5 Jahren vorgesehen.

aufgelst. Die gesetziiche Riicklage ist aufgrund der Kapital-
erhhung entsprechend um EUR 4.500,00 erhdht worden.

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS
Auf Seite 43 wird die Entwicklung des Eigenkapitals in Form eines
detailliert

RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen setzen sich im en aus
Rickstellungen fir Lizenzen TEUR 11.657 (Vorjahr: TEUR 11.225), fur
GEMA-Vergiitungen TEUR 5.179 (Vorjahr: TEUR 4.129), fir Personal-
kosten TEUR 3.238 (Vorjahr: TEUR 2.617), fiir ausstehende Rechnungen
TEUR 3.184 (Vorjahr: TEUR 2.545) und fiir Kundenboni/ Skonti TEUR 1.660
(Vorjahr: TEUR 1.227) zusammen.
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edel music AG

Entwicklung des Konzernanlagevermogens fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.353.982,26 0,00 192.833,52 344.467,38 81.980,06 0,00 921584 10.800.087,25 7.893.066,96 168.337,31 620319,78 49.461,03 517250  8.617.080,52 218300673  2.460.92529
Geschafts- oder Firmenwert 386.832,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 386.832.23 196.639,65 0,00 38.683,20 0,00 0,00 235.322,85 151.509,38 190.192,58
L aus 16.154.046,63 0,00 -108,91 0,00 0,00 0,00 000  16.153.937,72 8.067.145,41 -108,91 769.286,82 0,00 000 883632332 731761440  8.086901,22
26.894.861,11 0,00 192.724,61 344.467,38 81.980,06 0,00 -9.21584  27.340.857,20 16.156.842,02 158.228,40  1.428.289,80 49.461,03 517250 17.688.726,69 9.652.130,51  10.738.019,09
SACHANLAGEN
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 19.360.686,13 -44.663,85 0,00 222.349,51 0,00 50.689,45 000  19.588.861,24 5.014.168,96 0,00 832.302,78 0,00 000 584647174 1374238950 14.346.417.17
Technische Anlagen und Maschinen 38.567.160,11  -1.456.064,36 000 472508721 540.187,52 281.937,92 000  41577.93336 16.769.603,11 000 349111964 523.351,52 000  19.737.37123 2184056213 21.797.557,00
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 10.846.027,62 62.299,98 55.409,06 806.421,92 1.240.636,13 13.689,52 901687  10.409.595,14 8143.102,49 3250195 105365443  1.197.97443 798752 8.023.296,92 238629822 270292513
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 31.653,99 -256.745,79 000  1.863.09071 0,00 -346.216,89 000 129178202 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.291.782,02 31.653,99
68.805.427,85  -1.819.773,98 55.409,06  7.616.94935  1.780.823,65 0,00 -9.016,87  72.868.171,76 29.926.874,56 3250195  5377.07685  1.721.32595 7.98752  33.607.139,89 39.261.031,87  38.878.553,29
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 136.809,75 0,00 3,08 0,00 0,00 0,00 0,00 136.812,83 136.809,74 0,00 X 0,00 0,00 136.809,74 3,00 0,01
Beteiligungen 658.840,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1153,56 657.686,52 168.247,22 0,00 381.489,45 0,00 850,59 548.886,08 108.800,44 490.592,86
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhtnis besteht 175.080.23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175.080,23 X 0,00 0,00 0,00 0,00 X 175.080,23 175.080,23
Sonstige Ausleihungen 5917.979,41 0,00 0,00 193.907,53 105.830,36 0,00 000  6.006.056,58 3.695.735,93 0,00 0,00 0,00 000 369573593 231032065 222224348
10.844.540,54 0,00 3,08 193.907,53 105.830,36 0,00 115356 10.931.467,23 7.956.623,96 0,00 381.489,45 0,00 85059 8.337.262,82 259420441  2.887.916,58
106.544.82950  -1.819.773,98 24813675  8.155.324,26  1.968.634,07 0,00 -19.386,27  111.140.496,19 54.040.340,54 190.730,35  7.186.856,10  1.770.786,98 -14.010,61  59.633.129,40 51.507.366,79  52.504.488,96
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6.8 VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

Erhaltene Lizenzvorschiisse
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
L

geg mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

Fir den der

Fir die inlandi der edel-Grupp der

Commerzbank AG, Hamburg, wurden folgende Sicherheiten vereinbart:

Geschiftsbericht 2005 - www.edel com

642 1.956 0 2.598
12.755 8.648 5.110 26.513
2.823 0 0 2.823
22741 0 0 22741
9 0 0 9
6.000 1.713 0 7.713
4.090 5.733 429 10.252
49.060 18.050 5.539 72.649

im In- und Ausland sind Sicherheiten bestellt.

Die HSH Nordbank AG, Hamburg, ist (iber einen Sicherheitenpool-
vertrag mit der Commerzbank AG, Hamburg, als Poolfiihrerin besichert.
Die Wahrnehmung der Rechte der HSH Nordbank AG aus den Sicher-

~ Grundschulden iiber EUR 29.893.952,95 auf die Erbbaugrundstiicke heiten sowie die g erfolgt durch die
in Rébel/M Commerzbank AG, Hamburg.
- i der auf dem der optimal Fiir die inlz der edel-Grupp der
media production GmbH, Rébel, befindiichen Maschinen, Gerate, Deutsche Investitions Finanz GmbH, Bad Homburg v.d.H., wurden folgende
Anlagen und und Betri i Vereinbart:

gegensténde, mit Ausnahme der an die Deutsche Investitions Finanz
GmbH, Bad Homburg v.d.H., tbertragenen Maschinen.

~ Abtretung samilicher Forderungen aus Warenlieferungen und
Leistungen der optimal media production GmbH (Globalzession A-2).

~ Abtretung samilicher Forderungen gegen Firmen der edel-Gruppe
aus gruppeninternen Verrechnungen und Darlehen.

- i der auf dem

der optimal
media production GmbH, Rébel, befindiichen Waren aller Art, Roh-,
Hilfs- und Betriebstoffe, fertige und unfertige Erzeugnisse sowie
Verpackungsmaterial.

- Abtretung der Anspriiche aus der itversi der
EulerHermes-Kreditversi (Drittsi 95
edel distribution GmbH).

6.9

- Sit G i g von elf Maschi

HAFTUNGSVERHALTNISSE
Es sind sowohl bei den deutschen als auch bei den auslandischen
i in iiblicher Hohe zugunsten
der lokalen Verwer far Auffi (Gema,
S.LAE, und NCB) bestellt.
Dariiber hinaus bestehen folgende Mietavale: EUR 5.060,37 (HSH
Nordbank AG, Hamburg); GBP 40.000 (Commerzbank AG, Hamburg).

610 STEUERAUFWAND

Kérperschaftsteuer 109 112
Gewerbesteuer 112 201
Ausléndische Definitivsteuern 53 42
Auslindische Ertragsteuern 212 171
Steuern fir Vorjahre 54 4
Laufender Aufwand fiir Ertragsteuern 540 530
Abgrenzung latenter Steuern 34 1.335
Anpassung Verlustvortrag 1012 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag -506 1.865
Sonstige Steuern 7 62
Steueraufwand -499 1.927

Die sonstigen Steuern enthalten insbesondere Grundsteuern.

Das Ergebnis vor Steuern teilt sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

Deutschland 1.384 2.759
Ausland 278 =31
1.662 2.448

In Deutschland wird auf und auf eil Gewinne

einheitlich eine Korperschaftsteuer von 26% zuziglich eines Solidaritats-

zuschlags von 5,5% erhoben. Neben der Kérperschaftsteuer ist fir die

in Deutschland erzielten Gewinne eine Gewerbesteuer zu zahlen. Diese
variiert in it von der K in der das .
ansassig ist. Unter Beriicksichtigung der Abzugsfahigkeit der Gewerbe-

steuer als Betriebsausgabe ergibt sich ein Durchschnittssatz von 17%.

Die Gewerbeertragsteuer mindert aufgrund der Abzugsfahigkeit auch die
fiir die Ko Der von den auslndi-

schen Gruppengesellschaften erzielte Gewinn wird mit den im jeweiligen

Sitzland giiltigen Sétzen versteuert. Latente Steuern wurden einheitich
mit 39% angesetzt. Dividenden sind nach deutschen Steuergesetzen
2u 95% von Ertragsteuern befreit, Die Nutzung von Verlustvortragen ist
in D durch die nach einem
Abzug von TEUR 1.000 vom Einkommen sind dariiber hinaus nur noch
609 der Gewinne mit Verlustvortragen verrechenbar, 40% der Gewinne
werden besteuert.

6 unter (] i

der Abzugsfahigkeit der Gewerbeertrag-

steuer von der Bemessungsgrundlage 335 20,1
1

Solidaritatszuschlag 8 11
Gewerbeertragsteuer 324 195
Erwarteter Steueraufwand 677 40,7

Einfluss abweichender Steuersatze

fir Einkommen auslandischer

Gruppengesellschaften 102 6,1
Steverfreie Ertrage 285 17,2
Steuerlich nicht abzugsfahige

Aufwendungen, einschiieRlich

Abschreibungen auf Geschafts-

und Firmenwerte 55 33
Auslandische Definitivsteuer 0 24
Steuern fir Vorjahre 54 33
Nicht nutzbare Verlustvortrige (Ausland) 8 51
Anpassung Verlustvortrag 41.012 608
Sonstige A7 1.0
Effektive Ertragsteuern/Steuerquote 506 -30,4

Latente Steuemn ergeben sich aus folgenden temporéren Abweichungen

2zwischen handels- und steuerbilanziellen Wertansétzen:

Immaterielles Vermogen 706
Vorréte 147
Sonstige Riickstellungen 275
Verlustvortrage 6.398
Gesamt 7.526
Sachanlagen 3.346
Finanzanlagen 221
Vorréte 0
Forderungen 1
Sonderposten mit Riicklageanteil 996
Gesamt 4.674
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Die steuerlichen Verlustvortrage teilen sich regional wie folgt auf:

Deutschland 39.365 38.897
Ausland 17.665 14.769
57.030 53.666

Steuerliche Verluste kénnen in Deutschland auf unbestimmte Zeit
vorgetragen werden. Im Ausland entstanden Verlustvortrége vor allem in
Dénemark und kénnen auch dort auf unbestimmte Zeit vorgetragen werden.

6.11 PERIODENFREMDES ERGEBNIS/
AUSSERORDENTLICHER AUFWAND
Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten periodenfremde Ertrage
von EUR 1.116.241,22 (Vorjahr: EUR 4.115.829,43), die sich im wesentiichen
aus Ertragen aus der Auflsung von Riickstellungen und der Ausbuchung
von Verbindlichkeiten zusammensetzen

Die sonstigen 0 enthalten
Aufwendungen von EUR 618.389,83 (Vorjanr: EUR 1.584.828,56), die aus
der gen von f i

Im istein Aufwand in

j
Hohe von EUR 7.713.000,00 enthalten, der aus dem Besserungsschein in
Bezug auf den Darlehensverzicht im Jahre 2001 des Vorstands Michael
Haentjes entstanden war.

Der Aufsichtsrat der edel music AG hatte in seiner Sitzung am
15. November 2005 beschlossen, einen Teilbetrag in maximal dieser Hohe
2ur Abgeltung aller Verpfii aus der 2u leisten.
EUR 6.000.000,00 des Gesamtbetrags sollen im Geschaftsjahr 2006
gezahlt werden, die verbleibenden EUR 1.713.000,00 im Geschaftsjahr 2007
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7. SONSTIGE ANGABEN

7.1 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Am 30. September 2005 bestanden folgende Miet- und
Leasingverpflichtungen:

3.451.674 2.898.155 3.733.232

Zusatzlich bestehen 1 aus bedingten
die zum jetzigen Zeitpunkt betraglich nicht beziffert werden kénnen.

7.

N

BESCHAFTIGTE/PERSONALAUFWAND /
MATERIALAUFWAND

Durchschnittlich waren im Geschéftsjahr 731 Mitarbeiter (Vorjahr:
683) in den zum Konzern gehdrigen Gesellschaften beschaftigt. Diese
verteilen sich wie folgt auf die Segmente:

Segment in 2004/05 Vorjahr
edel Germany 106 97
edel Records (Rest of Europe) m 18
edel Services 485 434
Holding 29 34
Summe 731 683

Der Personalaufwand betrug EUR 29.240.507,29 (Léhne und Gehélter:
EUR 24.376.781,08, Soziale Aufwendungen: EUR 4.863.726,21);
Vorjahr: EUR 30.454.385,50.
Der Materialaufwand betrug EUR 83.710.873,64 (Aufwendungen
fir Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren:
EUR 55.273.104,45; Aufwendungen fir bezogene Leistungen
EUR 28.437.769,19); Vorjahr: EUR 72.542.802,84.

73 VORSTAND DES MUTTERUNTERNEHMENS
Dem Vorstand gehdrte im Geschéftsiahr an:

Michael Haentjes, Hamburg (Kaufmann), Vorsitzender (CEO)
Die Bezlige des Vorstands betrugen EUR 703.729,16
(Gehalt: EUR 623.729,16; Tantieme: EUR 180.000,00).

74

N

AUFSICHTSRAT DES MUTTERUNTERNEHMENS
Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschaftsjahr an:

Walter Lichte, Hamburg, i Lichte F

Joel H. Weinstein, New York, New York/USA
(Rechtsanwalt, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz & Weinstein, LLP)

Egbert Diehl, Hamburg (Geschaftsfiihrer, Diehl Consult Hamburg GmbH;
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der C.A.T. oil AG, Baden,
Osterreich)

Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 45.000,00.

Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Walter Lichte, Hamburg, in
folgenden inlandischen Kontroligremien tatig:

- Hifind AG, Hamburg bis zum 23. Marz 2005

Neben der Aufsichtsratstétigkeit war Joel H. Weinstein, New York, in
folgenden auslandischen Kontrollgremien tétig:

- Safe Space of New Haven Inc., USA

Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Egbert Diehl, Hamburg, in
folgenden in- und auslandischen Kontrollgremien tétig:

~INVEOS AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats bis zum
13. Mai 2005

~ Novedas AG, Hamburg

7.5 AKTIENBESTAND DES AUFSICHTSRATS UND
DES VORSTANDS

Herr Michael Haentjes halt 15.337.645 Aktien.
Der Aufsichtsrat hélt insgesamt 116.300 Aktien.

7.

)

ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR BEACHTUNG
DES DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE
KODEX

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat der edel music AG abgegebene
Entsprect 2u den der , Regi
Deutscher Corporate Governance Kodex" geméB §5 161 AKIG, 15 EG
AKtG wird auf der Intemetwebsite der Gesellschaft unter www.edel.com

und ist somit fir

Hamburg, im Dezember 2005

Michael Hae/\t]es/é/
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edel music AG

Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht fiir das Gescl

Geschéftsverlauf

Die edel music AG hat im Geschaftsjahr 2005 ihre Ergebnisse zum wieder-
holten Mal deutlich verbessert und dabei ihr bisher bestes Ergebnis seit dem
Borsengang 1998 erzielt. Fiir das Geschaftsjahr 2005 wurde im edel-Konzern ein
Jahresergebnis vor Steuern und auRerordentlichen Effekten von TEUR 9.375
erwirtschaftet. Das bedeutet eine Verbesserung von TEUR 6.927 im Vergleich
zum Vorjahr. Das EBITDA konnte auf TEUR 18.117 gesteigert werden
(2004: TEUR 11.165), bei einer Umsatzsteigerung von rund zehn Prozent auf
TEUR 153.439 (Geschaftsjahr 2004: TEUR 139.296). Das Eigenkapital des
edel-Konzems erhohte sich von TEUR 31.013 (30.09.2004) auf TEUR 32.936.

Der Jahresiberschuss fiir den edel-Konzern konnte mit TEUR 2.161
(2004: 521) trotz eines Sondereffekts deutlich gesteigert werden. Hierin ist ein
auerordentlicher Aufwand in Hohe von TEUR 7.713 enthalten, der aus dem
Besserungsschein in Bezug auf den Darlehensverzicht im Jahre 2001 des
Vorstands Michael Haentjes entstanden war.

Die edel music Gruppe hat ihre stabile Finanz- und Liquiditatslage weiter
ausbauen und verbessern kénnen. Basierend auf einer gezielten strategischen
Ausrichtung in einem teilweise immer noch schwierigen Marktumfeld sowie
der kontinuierlichen Optimierung interner Prozesse und Strukturen kann der
Konzern weiterhin auf ein gesundes operatives Geschéft mit organischen Wachs-
tumsraten verweisen. Unverandert ist die edel music AG eines der groRten
unabhangigen Musikunternehmen in Europa, dessen Gesellschaften in allen

fisjahr vom 1.10.2004 bis 30.9.2005

Starke, exponentielle Zuwachse gab es in 2004 fiir non-physische, digitale
Verkaufe von Musikdownloads iber das Internet und Mobilfunknetze. Die ersten
voriiegenden Statistiken bestatigen diesen Trend auch firr das erste Halojahr 2005.
Die Zahl bezahiter Track-Downloads verzehnfachte sich 2004 im Vergleich zum
Vorjahr auf dber 200 Millionen allein in den vier groBten digitalen Mérkten
(USA, GroBbritannien, Deutschland, Frankreich]. Dabei vervierfachte sich die
Zahl der Endkundenanbieter auf 230 Services mit iber 150 Angeboten allein in
Europa.

Der deutsche Markt stabilisierte sich im Jahr 2004 und dem ersten Halbjahr
2005 zunehmend. In 2004 sanken die Umsétze nach den starken Riickgangen
der Vorjahre nur noch um 3,6 % auf 1,6 Millarden Euro (Endverbraucherpreise).
Das wirtschaftlich wichtige Segment CD-Alben scheint wieder erstarkt mit
konstanten Absétzen in 2004 und einer Zuwachsrate von 4,4 % im ersten Halb-
jahr 2006. Musik-DVDs konnten weiterhin deutlich an Marktanteilen zulegen,

wahrend Formate wie .B. Maxisingle und Mt
unveréndert verloren. Der digitale Musikmarkt trug dank 6,7 Millionen Interet-
Downloads in 2004 und deutlichen Steigerungen in 2005 (8,5 Mio. Downloads
im ersten Halbjahr) erstmals mit knapp 1% zum deutschen Gesamtmarkt bei.:

Neue Technologien
Die non-physische Distribution und Vermarktung von Musikdateien, vor allem
ber Interet und Mobilfunknetze, spielen eine zunehmende Rolle im Musik-

Bereichen der Tontragerwirtschaft tatig sind. Die Aktivitaten und Leistungen der geschift, Der digitale Musikmarkt macht heute erst etwa drei Prozent der Erose
edel-Gruppe reichen von Produktion, Distribution, A R, der phonographischen Industrie aus - ein Wert, der sich jedoch nach Gberein-
New Media/Digitale Di 1 bis zur Administration und Abrechnung von immenden Prognosen in den néchsten Jahren vervielfachen wird. Auch wenn

Lizenzen und Rechten.

Marktentwicklung
Der Markt fir Audio- und Video-Musikproduktionen konnte im Jahr 2004
sein bestes Ergebnis seit funf Jahren (im Vergleich zum jeweiligen Vorjahr)

1. Unter B ichtigung der stark ansteigenden non-phy
Verkéufe blieb der Markt im Vergleich zu 2003 stabil. Die weltweiten Absétze
mit physischen Ton- und Bildtragern gingen um lediglich 0,4 % zuriick, die dazu-
gehbrigen Umséitze fielen um 1,3 % (auf 33,6 Millarden USD). Dabei verloren
die Umsétze mit Audioformaten 2,6 %, wahrend der Bereich Musik-DVD um
23,2 % wuchs. CD-Verkaufe nahmen vor allem in den internationalen Schiissel-

diese Erlose bei weitem nicht die groRflachigen Verluste wettmachen, die die
Musikindustrie in den vergangenen Jahren erltten hat, so kompensieren sie
inzwischen doch zumindest teilweise die jarlichen Riickgange im Tontragermarkt,
Weltweit wurden im Jahr 2004 iiber das Intemet tber 200 Millonen Musik-
downloads verkauft, davon tiber 140 Millionen in den Vereinigten Staaten. Die
gréRten Mérkte nach den USA sind Deutschiand, GroRbritannien und Frankreich.
Unter den Downloadhéndlern steht international weiterhin der Computerhersteller
Apple an der Spitze, gefolgt von verschiedenen, z.T. auch nach Europa expan-
dierenden US-Anbietern wie Napster oder RealNetworks. In Europa und Asien

mérkten USA und GroRbritannien zu, wahrend die Riickgéinge in D
Japan und Kanada deutlich gemindert werden konnten. Demgegeniiber stehen
weiterhin Verluste durch digitale und physische Piraterie in wichtigen Markten
in Westeuropa und Asien.’

Quele fr alle Zahlen: IFPI (interet: wwwifpiorg)

konnten sich einige lokale Musi wie z.B. in D Musicload
(T-Online), als Marktfihrer durchsetzen.
fir Hintergrundmusik usw.)

spielen vor allem in Asien und Europa, zunehmend aber auch in den USA eine
wichtige Rolle im digitalen Musikgeschéft. In Europa werden die meisten Umséize
von den groBen, meist Mobilfunk 1 wie

zum Beispiel Vodafone und T-Mabile erzielt. Aber auch unabhéngige Kiingelton-
Anbieter wie Jambal spielen in vielen Territorien eine wichtige Rolle. Die Absatz-
steigerungen von Musik iber Mobilfunknetze, insbesondere im Bereich Kiingeltne,
haben nach dem Boom der Jahre inzwischen etwas .

*Umsatze aus Mobilfunk-Vermarktungen (z.B. Master-Klingelténe) wurden wegen fehlender statistischer Daten bisher nicht bericksichtigt
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Sowohl die Mobilfunk- als auch die Musikindustrie setzen jedoch darauf, dass
die zuletzt eher stagnierenden Umstze durch neue Musikformate wie Song-
download, Video oder Mobile TV im kommenden Jahr wieder anziehen werden.
Die Nutzung non-physischer Formate und Technologien fiir die Vermarktung
von Musik spielt im edel-Konzern eine wichtige strategische Rolle und steht
heute fir einen sténdig steigenden Erlésanteil. Die Strategie der edel music AG
besteht unverandert darin, musikalische Inhalte den am Markt agierenden End-
kundenanbietern - jedoch nicht den Endkunden selbst - gegen entsprechende
Vergiitungen zur Verfiigung zu stellen.? Auf dieser Basis positioniert sich der
edel-Konzer in Europa als filhrender unabhangiger Anbieter digitaler Musik,
fiir Dritte. So besitzt edel
als einziges nicht konzermabhéngiges Musikuntemehmen Europas die komplette
bendtigte Infrastruktur fiir die Abwicklung des digitalen Musikvertriebs. Das
beinhaltet im technisch-administrativen Bereich .B. die Digitalisierung und

sowohl als F wie auch als Di

Auslieferung von Musikdateien (iber optimal media production), die datenbank-

gestitzte g von Titel- und Rechteinformationen sowie spezielle

Abrechnungssysteme. Dariiber hinaus verfiigen die auf digitale Musikvermarktung
und Content ten Konzerng 1 (edeINET GmbH,
Kontor New Media) iiber die er Vertrags- und iehungen

2u allen wichtigen Musik-Endkundenanbietern im Online- und Mobilfunkbereich
(z.B. Apple iTunes, T-Online/Musicload, Vodafone, Napster u.v.m.). Diese Gesell

Konzernsegmente

edel music AG (Holding)
Das Ergebnis der edel music AG als Holdinggesellschaft ohne eigenes
Geschaft ist gr durch die
unternehmen gepragt. Das Geschéftsjahr 2005 schioss die Holding als Einzel-
gesellschaft mit einem Ergebnis von TEUR 1.926 ab.

ihrer Beteiligungs-

edel Germany
Das Konzemsegment edel Germany umfasst die operativen deutschen
auBerhalb des Replikationsbereichs optimal. Hierzu gehéren die
Repertoirefirmen edel records GmbH, edel media & entertainment GmbH,

edel classics GmbH und Kontor Records GmbH sowie die edel distribution
GmbH (Vertrieb), edeINET GmbH (New Media) und Independent Royalty Services
GmbH (Lizenz- und Abrechnungsr Die kontinuierlich positive
Entwicklung im Bereich edel Germany konnte auch im Geschéftsjahr 2005
fortgefiihrt werden. Das Jahresergebnis in diesem Segment wurde auf
TEUR 2.990 (2004: TEUR 1.642) verbessert.

Zu den erfolg Repertoire-Verd in D und
Europa gehérten im Geschéftsjahr 2005 u.a. neue Alben von Lisa Stansfield,
Marshall & Alexander, Gregorian (alle edel records) und Scooter (Kontor Records)

schaften vertreiben und vermarkten als Di neben dem
Repertoire auch Inhalte einer Vielzah, z.T. hochwertiger externer Labels und
Rechteinhaber.

Umsatzentwicklung im edel-Konzern

Der K 1 edelkids (edel media & entertainment) konnte sich mit
populiren Musik-, Horspiel- und DVD-Verdffentiichungen (u.a. Die Lollipops,
Spongebob, Madagascar, Felix) weiterhin unter den vier fiihrenden Anbietern
im deutschen Kinder-Aud ark Die F carBOOKS
(Foto-Bildbéinde mit integrierten Musik-CDs) wurde weiter im Markt etabliert.
Die Vertri edel

erreichte auRerdem noch mit Vertriebs-

Der konsolidierte Umsatz des edel-Konzers erhohte sich im y
2005 auf TEUR 153.439 (Geschaftsjahr 2004: TEUR 139.296). Damit entwickelt
sich die edel music AG weiterhin gegen den Markt, der in Deutschiand wie auch
europaweit sowohl im Kalenderjahr 2004 als auch im ersten Halbjahr 2005 weiter
an Wert verloren hat.

Vor konzerninterner Lieferungen und Leistungen verteilt
sich der Umsatz auf die Konzernbereiche wie folg:
edel Germany TEUR 54.980 (Geschaftsjahr 2004: 47.020), edel Records (Rest
of Europe) TEUR 46.075 (49.305), edel Services TEUR 69.529 (58.352) sowie
verbleibende Gesellschaften TEUR 1 (31).

“Der direkte Vertreb an den Endverbraucher gehért, genau wie im physischen Geschat, aufgrund der Marketing-

und Investitionsintensitt sowie des geforderten Vollsortiments nicht zu den Aktivitaten der edel music AG

produkten wie den , Crazy-Frog*-CDs, aber auch mit neu ins Portfolio aufge-
nommenen t (ua. Brigitte-Horbuchserie , Starke Stimmen*) sehr
gute Erfolge. Das digitale trug mit stetig steig Umsétzen
im siebenstelligen Bereich zum Ergebnis dieses Konzernsegments bei.

edel Records (Rest of Europe)

Im Bereich edel Records (Rest of Europe) trugen vor allem die sehr guten
Ergebnisse in Italien (edel Italia) und Skandinavien (Playground Music, edel Finland)
dazu bei, dass fiir dieses Konzernsegment erstmals ein positives Jahresergebnis
ausgewiesen werden kann. Der Uberschuss fir das Geschaftsjahr 2005 betragt
TEUR 825, nach einem Vorjahresverlust von TEUR ~658.

Bei der Gsterreichischen edel musica Vertriebsgesellschaft minderte der
Verlust eines groferen Reper das . Hier wurde
eine Restrukturierung durchgefihrt, so dass fiir das kommende Geschaftsjahr
mit dem Turnaround gerechnet werden kann. Die Aktivitéten in Spanien und
Portugal wurden konsolidiert. Portugal ibernahm die Betreuung des Labelpartners
Warner Music in Spanien, das edel-Bilro in Madrid wurde geschlossen.
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Replication & Logistics (optimal)

Die optimal media production GmbH verbesserte inr Ergebnis im Geschéfts-
jahr 2005 auf TEUR 11.642 (Vorjahr TEUR 9.470). Deutliche Produktions-
steigerungen gab es vor allem in der Produktion von DVDs (40 %) und CDs
(8 %). Méglich wurde dieser Zuwachs unter anderem durch den Ausbau der
Fertigungskapazititen nach Investition in neue DVD-/CD-Replikationsanlagen der
neuesten Generation. Auch im Bereich der CD-/DVD-Bedruckung und in der

und f wurden I gettigt. Die Herstellung
von Musikkassetten (MC) erfolgt auf einem konstant hohen Niveau von Stiick-
zahlen, wahrend die Herstellung von Vinyl-Platten leicht sinkende Herstellungs-

Zi i i i und
Ereignisse nach Ablauf des Geschéftsjahres

Die edel music AG fokussiert sich in ihrer Geschaftstatigkeit nach wie
vor auf ihre Kompetenzen als Entwickler und Vermarkter von musikalischem

Repertoire sowie als Allround-DI fir die Enter Indh
Daraus resuitieren auch fiir das kommend v als

strategische Ziele ein weiterer Ausbau und die kontinuierliche Optimierung des
Dienstleistur ims sowie die pimiert g des Kinstler-

und Produkteportfolios.
Unter der Dachmarke Professional Services fasst die edel-Gruppe das Dienst-

mengen zu 1 hat, Der Logistik (netlogistix) konnte
an die positive g der Vorjahre pfen und auch im )
2005 den Umsatz sowohl im konzerninternen Bereich als auch mit Fremdkunden
steigern.

Finanzlage
Mit dem Anstieg von Umsatz und Ertrag geht eine gestarkte Cash-Position
einher. Am 30.09.2005 betrug der Bestand an liquiden Mitteln des edebKi

ihrer operativen Kor 1 zusammen. Hier stehen
vor allem die umsatz- und margenstarker und Distr

gebote (Fertigung, Logistik, Vertrieb) im Fokus, aber auch Leistungen in den
Bereichen Digitale Distribution (New Mediial, Marketing/Promotion, Rechteaus-
wertungen im Ausland sowie adr Services (z.B. Li

fiir Kinstler, Produzenten, Labels und andere Marktteilnehmer. Diese Besetzung
neuer Geschéftsmodelle und weiterer Stufen der Wertschépfungskette ermoglicht

TEUR 15.369 (30.09.2004: TEUR 12.719).

Durch das in Hamburg zentral gesteuerte Liquiditétsmanagement der edel
music AG, das innerhalb Deutschlands auf einen Cashpool zuriickgreifen kann,
ist es moglich, die Liquiditat jederzeit dort zu allokieren, wo sie bendigt wird.
Die die interne Konzernreserve iibersteigenden Barmittel werden als Termingeld
im kurzfristigen Bereich angelegt.

Gema des auf Basis der Konzemplanung entwickelten Liquiditatsplanes ist
die bis zum Geschaftsjahresende 2006 fiir das operative Geschaft erforderliche
Liquiditat durch laufende Zahlungseingange und Bankguthaben gesichert. Die
notwendigen Investitionen in den Bereich der Kinstlerentwicklung (A&R) sind
im Rahmen der Planung dabei ohne weitere Fremdfinanzierung allein aus dem
operativen Geschift heraus beriicksichtigt.

Bei der optimal media production GmbH bestehen weiterhin langfristige

die ich der Finanzierung von Anlageverméger
(Gebaude, Maschinen) dienen. Diese konnten im Geschaftsiahr 2005 von
TEUR 31.348 auf TEUR 25.711 gesenkt werden.

Die mit den Banken getroffenen Stundungsvereinbarungen sind zum Berichts-

zeitpunkt noch in Verhandlung. Die Vereinbarung, das Stundung: in ein

Tilge umzuwandeln, stehen kurz vor dem Abschluss.
Der dafiir notwendige Kapitaldienst ist in die Liquiditétsplanung der Gesellschaft
eingeflossen. Die Stundung betrifft die langfristigen Bankverbindiichkeiten der
optimal media production GmbH nur teilweise.

Die Eigentumsverhaltnisse der edel music AG waren im Geschaftsjahr 2005
unveréindert. Der Alleinvorstand Michael Haentjes ist mit 70,219% (Vorjahr:
70,36 %) der Aktien Mehrheitsaktionar, die restiichen Aktien befinden sich mit
29,79 % (Vorjahr: 29,64 %) im . Die der
nisse resultiert aus einer Kapitalerhshung um TEUR 45.
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eine \g zusétzlicher Potenziale, schafft Effizienz- und Synergieeffekte
und erhght die Bindung zu bestehenden Kunden
Im Replikations- und Distribt optimal media GmbH

(Rébel/Miritz) werden die im Geschaftsjahr 2005 begonnenen Investitionen auch
in 2006 fortgefiinrt werden. Nach der Erweiterung der CD-/DVD-Produktion
wurde im Frilhjahr 2005 mit dem Bau eines neuen Hochregallagers begonnen,
das mit der Schaffung von 10.000 neuen Palettenplétzen verbunden ist. Insgesamt
werden im Rahmen eines mit Mitteln des Landes und der EU geférderten
Vorhabens 30 neue Arbeitsplatze geschaffen und dber 14 Millionen EUR bis
zum April 2006 investiert

Im Bereich Sales & Distribution hat die edel music AG seit 2005 als einer
der ersten Anbieter im deutschen Musikmarkt das System Vendor Managed
Inventory (VMI) im Einsatz. VMI ist eine Technologie, die auf Basis der Abver-
kaufsdaten aus dem Handel die dort verfiigbaren Produktflachen aus Sicht
des Lieferanten optimiert und bestiickt. Die deutsche Vertriebsgesellschaft

edel distribution GmbH hat ein solches, von edel in Zusammenarbeit mit SAP

entwickeltes System, bei iber 70 Har der Handelskett

im Einsatz und konnte damit bereits beachtiiche Umsatzsteigerungen im Katalog-

bereich erzielen. Der rasche und kontinuierliche Ausbau dieses Systems ist ein
Wichtiges Ziel fir das Geschaftsjahr 2006.

Inhaltiich hat der Vertriebs- und Logistikbereich der edel music AG sein
Portfolio bereits im Geschaftsjahr 2005 um nicht-musikalische Produkte fir den
Tontragerhandel erweitert. Zu den Kunden gehéren fiihrende Inhaltelieferanten
2.8. aus den Bereichen Horbuch (u.a. Random House) und DVD (u.a. WG
Medien). Dieser Ansatz soll auch in Zukunft intensiv weiterverfolgt werden.

Der Servicebereich mit den gréften Zuwachsraten ist die Digitale Distribution
als Dienstleistung fiir andere Labels und Rechteinhaber. In Deutschland verfiigt
auBer den sogenannten Major Labels und edel kein anderer Marktteilnehmer
ber die Infrastrukturen, um diesen Auswertungsweg komplett selbst abzu-
wickeln. Daher nutzen unabhangige Labels in der Regel Digitalvertriebe bzw.
Content Aggregatoren, um ihr Repertoire fir digitale Musikservices verfiigbar
2u machen. Hier stellt der edel-Konzern in Deutschiand mit der edeINET GmbH
und Kontor New Media zwei der fiihrenden Anbieter, die inre Aktivitaten auch
im kommenden Geschaftsjahr weiter ausbauen werden.

Im Bereich Inhalteproduktion und -lizenzierung wird sich die edel music AG
neben dem musikalischen Kerngeschéft kiinftig vermehrt auch um nicht oder
nur peripher musikalische Inhalte kimmern. Hierzu gehdrt z.B. der Ausbau des
DVD-Bereichs im deutschsprachigen Raum durch die Lizenzierung von TV-Serien
und -Formaten iiber die neu gegrindete Marke edel motion (u.a. durch Abschiuss

einer mehrjahrigen 1 mit ProSieben/Sat1).

Auch die Vermarktung der von edel entwi und im Geschaftsjahr 2004
im Markt eingefiihrten Produktreine earBOOKS soll weiter ausgebaut werden.
Mit der Versf des ersten KinstlerearBOOKS (Chris Rea, bei Druck-

legung dieses Berichts §0.000 verkaufte Einheiten in Europa) wurde hier zu Beginn
des Geschéftsiahres 2006 der bisher groRte Verkaufserfolg fir dieses Format
erzielt, Weitere Kinstler-earBOOKS sollen folgen.

Das Management der edel music AG geht davon aus, dass der Tontréger-
markt auch im kommenden Geschaftsjahr seine Krise noch nicht iberwunden
haben wird. Vor diesem Hintergrund werden die OptimierungsmaGnahmen
innerhalb der Unternehmensgruppe als ein kontinuierlicher Prozess betrachtet.
Auch kiinftig wird sich die edel music AG flexibel genug zeigen, um sich bei

Bedarf den veranderten Erfordernissen des Marktes

Im Geschaftsjahr 2006 wird die edel music AG ihre Strategie weiterfiihren,
sich auf imierte und te Ak rund um ihre
K als Musikvermarkter und D 2u foki . Dabei

spielt eine méglichst hohe Effizienz in den operativen Gesellschaften eine
unverandert wichtige Rolle. Auf dieser Basis wird fur 2006 mit einer weiteren
Verbesserung der Umsatze und des Ergebnisses gerechnet

Personal

Die Personalstrukturen des edel-Konzerns zeichnen sich durch flache
Hierarchien und ein schiankes Management aus. Die Anzahl der durchschnitt-
lich im edel-Konzern tatigen Mitarbeiter stieg von 683 im Geschéftsjahr 2004
auf 731 im Geschaftsjahr 2005.

Management
Michael Haentjes steht dem Unternehmen weiterhin als Alleinvorstand und

Michael Haentjes ist auerdem seit Oktober 2006 Vorsitzender der deutschen
Phonoverbande (Bundesverband Phonographischer Wirtschaft / IFP,* Deutsche
Phono-Akademie). Er gehdrt zudem dem européischen und dem weltweiten
IFP| Board an

Risikofaktoren

Ertragsschwankungen

Das Muskkgeschaft ist von Natur aus volatil. Neben saisonalen Schwankungen
der Ertrége pro Quartal oder auch pro Geschéftsjahr kbnnen Schwankungen
durch eine Vielzahl von Faktoren bedingt sein, die nicht unmittelbar im Einfluss-
bereich der Gesellschaften liegen. Kosten bzw. Erlse beim Erwerb von Musik-
rechten, D und ngen, Ver bei der
Veréffentiichung neuer Produkte, vorzunehmende Abschreibungen aufgrund
hinter den Erwartungen zuriickbleibender Produkte, die Preisentwicklung auf
dem Tontragermarkt im Allgemeinen sowie die Akzeptanz der Kinstler und inrer
Veréffentiichungen beim Konsumenten kénnen die Umsatz- und Ertragslage
wesentlich beeinflussen.

Repertoirebasis
Die Umsétze der edel-Gruppe stiitzen sich auf eine breite Repertoirebasis

und sind nicht abhangig von wenigen Superstars. Trotz dieser breiten Basis haben

edels Top-Kinstler einen stérkeren Effekt auf die Umsétze der Gesellschaft als

die brigen Interpreten. Wechsel von Kinstlern von und zu Wettbewerbern

kénnen trotz mittel- und i Vertragslaufzeiten nicht

werden.

Qualitit und in der Zi

Der wirtschaftiiche Erfolg der Produkte wird geprégt durch Qualitat und
Kreativitét der Kunstler und ihres Repertoires sowie dessen Akzeptanz bei der
jeweiligen Weit und
erfahrenes Management im Aufbau und in der Weiterentwicklung von Kanstlern
sichern die Kreation erfolgreicher Produkte. Aufgrund sténdig wechselnder Trends
im Musikgeschéift ist der Erfolg einer Verdffentiichung aber vorher oft schwer
einzuschitzen und unterliegt damit gewissen Risiken

Piraterie und andere Urheberrechtsverletzungen
Die von i und der Verbreitung privater CD-
Kopien auf den Tontrégermarkt sind bereits beschrieben worden. Obwoh! die
Verbande der Musikindustrie inre Aktivititen zur Bekimpfung von Piraterie
und zum Aufbau legaler Online-Angebote stark intensiviert haben, stellen die
wirtschaftiichen Folgen des Piraterieproblems auch in Zukunft ein schwer ein-
uschatzendes Risiko dar.

CEO vor. Dem Aufsichtsrat gehéren t Walter Lichte (F 3
Hamburg) als Vorsitzender sowie Joel Weinstein (Rechtsanwalt, New York/USA)
und Egbert Diehl (Geschaftsfiihrer Diehl Consult Hamburg GmbH) an.

“International Federation of the Phonographic Industry

www.edel.com
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS und Konsolidier und der Einschatzungen der
Wir haben den von der edel music AG, Hamburg, aufgestellten Konzern- gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-

abschluss - bestehend aus Konzemgewinn- und und des zusamr 1L und n

sowie Konzeranhang — und den zusar Lagebericht und Konzern- Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grund-

lagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis 30. September 2005 lage firr unsere Beurteilung bildet.

gepriift. Die von Konzernabschluss und zusamr

Lagebericht und Konzerlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschatft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prfung eine

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefinrt.

Nach unserer U vermittelt der Konzernabschluss unter Beachtung

Beurteilung tber den Konzerabschluss und den

Wir haben unsere Konzemabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséitze

rdnungsméiger Abschlussprifung . Danach st die Priifung so
2u planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf
die Darstellung des durch den unter der

ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den zusammengefassten Lagebericht
und Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden
Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse iber die
Geschaftstatigkeit und iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im

der ordnungsméBiger ein den
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
der edel music AG. Der zusammengefasste Lagebericht und der Konzern-
geben insg eine von der Lage des
Konzerns und stellen die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 5. Dezember 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

Rahmen der Priifung werden die des
internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzemabschluss .
und zusam L und Konzernlageberich gend auf

der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der —~

at der in den Konzerr 1 Unternehmen, Steffin Timm

der Abgrenzung des Kor , der Bilanzi - i ifer Wirtschaftsprifer
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edel music AG

Bilanz zum 30. September 2005

ANLAGEVERMOGEN EIGENKAPITAL
Immaterielle Vermbgensgegenstande o Gezeichnetes Kapital (Bedingtes Kapital: EUR 1.245.000,00; Vorjahr: EUR 5.650.000,00) 21.845.000,00 21.800.000,00
Ki und &hnliche Rechte und Werte Kapitalriicklage 1.924.354,06 1.924.354,06
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.477.312,00 1.529.004,00 Gewinnriicklagen
1.477.312,00 1.529.004,00 Gesetzliche Riicklage 260.145,94 256.645,94
Sachant Bilanzgewinn/-verlust 260.263,74 -1.660.774,01
achanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 470.729,00 646.783,00 2628975318 22:319:225.99)
470.729,00 646.783,00
Finanzanlagen RUCKSTELLUNGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 24.918.971,02 21.318.971,02 . ) )
an \ 3.667.367.21 4.217.492.44 F fiir und &hnliche 548.715,00 506.374,00
Beteiligungen 45.860.64 4586964 Steuerriickstellungen 92.200,00 92.543,08
an mit denen ein Betei altnis besteht 175.080,23 175.080,23 Sonstige Riickstellungen 2045516,19 268333113
Sonstige Ausleihungen 337.496,20 344.996,03 2.686.431,19 3.282.248,21
29.144.784,30 26.102.409,36
31.092.825,30 28.278.196,36 VERBINDLICHKEITEN
Anleihen, davon konvertibel: EUR 999.511,00 (Vorjahr: EUR 944.511,00) 2.597.511,00 944.511,00
" Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 103.431,55 288.702,28
UMLAUFVERMOGEN iten i L 4.021.379,04 8.162.658,66
Sonstige Verbindlichkeiten 9.292.697,85 3.487.745,61
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande - davon aus Steuern: EUR 914.465,38 (Vorjahr: EUR 732.275,83)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 81.179,95 21.709,82 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 33.131,68 (Vorjahr: EUR 37.232,82)
F gegen 1 4.838.830,98 4.325.855,49 16.015.019,44 12.883.617,55
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.446.965,32 1.664.033,64
6.366.976,25 6.011.598,95
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 5.226,08 0,00
Sonstige Wertpapiere 54.000,00 0,00
K bei Kreditinsti 5.415.536,09 4.129.259,28
11.836.512,34 10.140.858,23
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 67.092,81 66.037,16
42.996.430,45 38.485.091,75 42.996.430,45 38.485.091,75
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edel music AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum

Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrége aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 152.611,85 (Vorjahr: EUR 912.631,35)
Ertrége aus Ergebnisabfuhrungsvertragen
Ertréige aus anderen Wertpapieren und des |
- davon aus verbundenen Unterehmen: EUR 161.169,14 (Vorjahr: EUR 217.732,43)
Sonstige Zinsen und hnliche Ertrége
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen: EUR 163.845,17 (Vorjahr: EUR 469.596,01)

Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit

Ausserordentliche Aufwendungen
Ausserordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Stevern

Jahresiiberschuss

Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Einstellungen in die gesetziiche Riicklage

Bilanzgewinn/-verlust

6 Geschiftsbericht 2005 - www.edel com

30. September 2005

-8.598.788,09
3.520.088,57
-93.430,76
162.611,85

16.608.024,50
305.533,96

45.823,07
0,00
-1.943.187,82
-316.962,50

9.679.712,78
-7.713.000,00
-7.713.000,00

-87.185,03
46.000,00

1.925.527,75

-1.660.774,01
-4.500,00

260.253,74

-9.768.225,34
5.262.466,11
-882.815,33
912.631,35

14.181.008,73
388.852,60

12.001,56
-3.018.629,01
-3.165.292,19

-653.139,45

3.278.957,03
0,00
0,00

-124.744,32
-141.406,09

3.012.807,62

-4.673.581,63
0,00

-1.660.774,01

edel music AG

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005

[

Jahresergebnis vor ausserordentlichen Posten

auf Fi
auf des
Zufithrung zu Ri fir und ahnliche
Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermégens
der F aus L und Leistungen

Zunahme der F im ich, netto
der sonstigen 4 i

Abnahme des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens

Zunahme der Steuerriickstellungen

Abnahme der sonstigen Rickstellungen

der aus Li und Leistungen
Abnahme der sonstigen Verbindiichkeiten
Zunahme des passiven Rechnungsabgrenzungspostens

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

fir ionen in das 6 teriel
Einzahlungen aus Abgéngen von anden des Sach- und
fiir indasF O

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

9.639

598
42

-59
-4.171
218

638
-185
-1.908

3.541

-373
378
-3.902

-3.897

45
1.598

1.643
1.287
4.129
5.416

3.010

-146
1.047
-2.234

-1.333

1.677
2.452
4.129
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edel music AG

Anhang fiir das Geschifisjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005

1.

2.

2.

2.

N

w

ALLGEMEINE ANGABEN 24 FORDERUNGEN, SONSTIGE VERMOGENS-
Der Jahresabschluss der edel music AG wurde auf Grundlage der GEGENSTANDE UND BANKGUTHABEN
i und stze unter f und sonstige werden mit dem
der des oder mit dem niedrig Wert angesetzt.
Forderungen und Bankguthaben in fremder Wahrung werden mit
BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- dem Kurs am Tage des Geschaftsvorfalles oder dem niedrigeren Kurs am
UND UMRECHNUNGSMETHODEN Bilanzstichtag bewertet.
GROSSENMERKMALE 25 VERBINDLICHKEITEN
Die Gesellschaft ist eine groRe Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 3 i werden mit dem angesetzt.
Satz 2 HGB. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tage
des Geschéftsvorfalles oder dem hoheren Kurs am Bilanzstichtag bewertet.
IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
UND SACHANLAGEN 26 RUCKSTELLUNGEN
i und das der Die Pensior sind versi isch nach
werden zu bzw + bewertet dem Teilwertverfahren mit einem Rechnungszinsful von 6% gemaR § 6a
und, vermindert um lineare oder degressive planméige Abschreibungen ESIG ermittelt. Geanderte i fiir die
bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert, bilanziert. Es wird planmaBig der i ichti
von der degressiven auf die lineare Methode tibergegangen, sobald diese keiten, die zu einer Erhéhung der Aufwendungen fir Altersversorgung
2u hoheren Abschreibungen firt. fihren, sind bei der der F i

Den i liegen im folgende
Nutzungsdauern zu Grunde:
Jahre
Immaterielle Vermégensgegenstinde 3-10
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4-10
Geringwertige iiter des \6gens mit

Einzelanschaffungskosten unter EUR 410,00 werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben.

FINANZANLAGEN

Die Anteile an U und Bete sowie
die tbrigen F werden mit oder dem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Bei nur voriibergehender
Wer werden die bei dauernder
Wertminderung wird auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgestell.
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den steuerlichen Vorschriften beriicksichtigt worden

Die sonstigen werden fir ung und ur
Verbindlichkeiten in der Hohe gebildet, die nach veriinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist.

3. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

31 AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES

Inland

edel classics GmbH, Hamburg
edel Deutschland GmbH, Hamburg

edel distribution GmbH, Hamburg

edel media & entertainment GmbH, Hamburg

edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg

edel publishing GmbH, Hamburg

edel publishing Germany GmbH, Hamburg

edel records GmbH, Hamburg

INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg
“edel” Songs M GmbH + Ingo Ki
edelnet GmbH, Hamburg

Kontor Records GmbH, Hamburg

optimal media production GmbH, Rébel

Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg

OHG, Stuttgart

1) Es handelt sich bei den Ergebnissen um den Jahresiiberschussf-ehlbetrag vor Ergebnisabfihrung.
2) Die Beteiligung wird indirekt iiber Saverwald Musikverlag GmbH, Hamburg, gehalten.
3) Ein aktueller Jahresabschluss liegt nich vor.

n
1)
1)
1)
1)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00

50,19
100,00
100,00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

25.564,59
25.564,59
25.000,00
25.564,59
25.564,59
-14.736.884,05
-707.570,78
743.085,40
25.000,00

3)

25.000,00
322.396,16
6.102.326,71
25.564,59

-1.189.356,24
-967,71
1.128.070,89
2.775.284,98
-22.535,64
-16.308,77
-17.392,00
-344.418,97
-178.390,95
3)
-190.639,75
294.786,40
12.704.668,63
-16.878,66
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Ausland

Compadres, S.L., Madrid, Spanien
Blacklist Entertainment Ltd. London, GroRbritannien
Blacklist U.K. Records Ltd. London, GroBbritannien
Blacklist UK Music Ltd. London, GroRbritannien
Blacklist UK Ltd. London, i
Blacklist Records Europe Ltd. London, GroBbritannien
edel musica Vertriebs GmbH, Dornbirn, Osterreich
edel records N.V., Briissel, Belgien
EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spanien
EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, Frankreich
edel Records Finland OY, Helsinki, Finnland
EDEL ITALIA S.rl., Mailand, Italien
EDEL MUSIC S.r.l, Mailand, Italien
edel records B.V., Amsterdam, Niederlande
edlp Marketing Lda., Lissabon, Portugal
Free 2 Air Music Ltd., GroRbritannien
Free 2 Air Recordings Ltd., GroRbritannien
Free 2 Air Records Limited, GroRbritannien
Loudeye Technologies, Inc., Delaware, USA
NuN Entertainment S.r.., Mailand, Italien
Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz
Playground Music Denmark A/S, Kopenhagen, Danemark
Playground Music Publishing AB, Stockholm, Schweden
(vormals: edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Schweden)
Playground Music Scandinavia AB, Malmd, Schweden
Playground Ventures AB, Malms, Schweden
(vormals: edel music Publishing AB, Malmd, Schweden)
edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA
edel America Records Inc., New York, New York, USA
edel entertainment Inc., New York, New York, USA
curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA

) Ein akiueller Jahresabschiuss liegt nicht vor.
4) Die Beteligung wird indirekt iber EDEL MUSIC $.A., Spanien, gehaften.

5) Die Beteligung wird indirekt ber Blacklist UK. Records Ltd. London, gehalten.

6) Die Beteligung wird indirekt tber Phonag Records AG, Winterthur, Schweiz, gehalten
7) Die Beteligung wird auch indirekt ilber edel records GmbH, Hamburg, gehalten.

8) Die Beteligung wird indirekt iber Playground Music Scandinavia AB, Malmd, gehalten
9) Die aktive Geschaftstatigksit ist eingestellt.
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100,00
19,00
19,00
19,00
19,00
19,00
80,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
19,00
19,00
19,00

0,08

100,00

100,00
51,00
51,00

51,00
51,00

100,00
100,00
100,00

50,00

EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
CHF
DKK
SEK

SEK
SEK

usb
usb
usD
usb

-26.722,67
3)

-1.307.222,78
-1.765.860,34
186.569,27
-65.136,05
1.050.381,73
587.636,58
57.194,42
-1.997.818,06
-117.549,06

3.5627.657,12
3.011.594,62
8.923.091,51
1.323.617,29

16.099.077,61
234.155,561

96,40

3)

3)

3)

3)

3)
-661.430,58
35.424,46
146.501,80
115.736,86
95.630,80
281.820,39
19.881,62
161.178,61
-120.969,07
3)

3)

3)

3)
-88.713,26
143.459,64
3.011.561,44
20.418,05

1.354.759,67
14.063,23

3)
3)
3)
3)

32 ANLAGEVERMOGEN

3.

3.

w

kS

Die Entwicklung des Anlagevermégens st auf den
Seiten 70/71 dargestellt.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
Bei den Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstanden wurden
alle Risiken durch ichti
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren im
i aus i innerhalb der

] und des Bar sowie zu einem
geringen Anteil aus Dienstleistungen.

Von den sonstigen haben EUR 352.853,30
(Vorjahr: EUR 942.011,00) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Die sonstigen \de beinhalten Ford gegen
den Alleinvorstand Michael Haentjes (869.511,00), den Aufsichtsrats-
vorsitzenden Walter Lichte (EUR 14.250,00) und den stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden Joel Weinstein (EUR 14.250,00). Sie resultieren
aus der Stundung der Zahlung der Nennbetrage der begebenen Wandel-
schuldverschreibungen bis zur Ausiibung des Wandlungsrechts. Die
Verzinsung betragt 5% p.a. und ist nachschiissig in einem Betrag am
Ende der Laufzeit féllig. Diesen Forderungen stehen Verbindlichkeiten
aus den Begebungsvertragen gegentiber, so das die Stundung keine

1 entfaltet, Wir auch auf die )
Ausfiihrungen zum Grundkapital.
GRUNDKAPITAL

Das voll ei Grundkapital betrug am

EUR 21.845.000,00 (Vorjahr: EUR 21.800.000,00) und war eingeteilt in
21.845.000 (Vorjahr: 21.800.000) nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stiickaktien.

Das beschlossene genehmigte Kapital in Hohe von EUR 10.900.000,00
besteht unverandert zum Bilanzstichtag. Es kann bis zum 25. Mai 2009 durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien
gegen Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals erhdht werden.

Dariiber hinaus st das Grundkapital um bis zu EUR 1.245.000,00
(Vorjahr: EUR 5.650.000,00) fir die Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen bedingt erhéht. Die bedingte Kapitalerhthung wird nur

Die Wandelschuldverschreibungen kénnen als folgende Gattungen
begeben werden

~ Gattung (A) an glieder,
verbundener Unternehmen und Mitarbeiter in Hohe von bis zu
EUR 2.180.000,00. Die Ausiibung konnte bis zum 13. Juni 2005
erfolgen; es ist eine Wartefrist von bis zu 3 Jahren vorgesehen.

~ Gattung (B) an Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von EUR 55.000,00
(Vorjahr: EUR 100.000,00). Die Ausiibung kann bis zum 1. Juni 2007
erfolgen; es ist eine Wartefrist von 2 Jahren vorgesehen

- Gattung (C) an glieder, itglieder ver-
bundener Unternehmen und Mitarbeiter in Hohe von EUR 1.090.000,00.
Die Ausiibung kann bis zum 20, Mai 2008 erfolgen; es ist eine Warte-
frist von bis zu 5 Jahren vorgesehen.

~ Gattung (D) an Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von EUR 100.000,00.
Die Ausiibung kann bis zum 20, Mai 2008 erfolgen; es ist eine Warte-
frist von 6 Jahren vorgesehen.

Zum Bil i sind ingen der Gattung (A)
in Hohe von EUR 869.511,00 (Vorjahr: EUR 869.511,00), der Gattung (B)
in Hohe von EUR 30.000,00 (Vorjahr: EUR 76.000,00) sowie der Gattung (C)
in Hohe von EUR 100.000,00 (Vorjahr: EUR 0,00) begeben worden.

35 RUCKLAGEN

Die Kapitalriicklage resultiert aus der von

720,000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien am Neuen
Markt der Frankfurter Wer in 1998. Der Betrag

umfasste die Differenz zwischen Nominalwert (DEM 5,00) und Emissions-
preis (DEM 98,00). Dariiber hinaus sind 1.800.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien am Neuen Markt der Frankfurter Wertpapierbrse
in 1999 plaziert worden. Der zugefilhrte Betrag umfasste die Differenz

zwischen Nominalwert (EUR 1,00) und dem Emissionspreis (EUR 58,50).

Die Kapitalriicklage wurde mit den anderen

2ur gim
sténdig aufgelst. Die gesetzliche Riicklage ist aufgrund der Kapitalerhdhung

teilweise bzw. voll-

insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der War
von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen. Im abgelaufenen Geschafts-
jahr ist das Grundkapital durch Ausiibung von Wandlungsrechten der
Gattung (B) um EUR 45.000,00 erhdht worden.

r um EUR 4.500,00 erhoht worden.
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edel music AG

Entwicklung des Anlagevermigens fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis zum 30. September 2005

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.513.962,53 246.761,35

0,00 2.760.723,88 984.958,53 298.453,35 0,00 1.283.411,88 1.477.312,00 1.529.004,00

|

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.634.218,47 126.120,58 17.057,22 0,00 1.743.281,83 987.435,47 300.012,85 14.895,49 1.272.552,83 470.729,00 646.783,00

Anteile an verbundenen Unternehmen 34.135.544,56 3.600.000,00 0,00 0,00  37.735.544,56 12.816.573,54 0,00 000 1281657354 2491897102 21.318.971,02
il an L 34.736.074,69 259.640,78 1.378.667,82 -46.944,67 33.570.102,98 30.518.582,25 0,00 615.846,48 29.902.7356,77 3.667.367,21 4.217.492,44
Beteiligungen 214.116,86 0,00 0,00 0,00 214.116,86 168.247,22 0,00 0,00 168.247,22 45.869,64 45.869,64
il an L mit denen ein ili altnis besteht 175.080,23 0,00 0,00 0,00 175.080,23 2 0,00 0,00 0,00 175.080,23 175.080,23
Sonstige Ausleihungen 2.762.502,26 89.447,53 96.947,36 0,00 2.756.002,43 2.417.506,23 0,00 0,00 2.417.506,23 337.496,20 344.996,03

*Es liegt eine voribergehende Wertmindung i.H.v. EUR 200.000,00 vor.
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36 ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS 42 FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Walter Lichte, Hamburg,
Am Bilanzstichtag bestanden folgende Miet- und in folgenden inlandischen Kontroligremien tétig:
Leasingverpflichtungen:
~ Hifind AG, Hamburg bis zum 23. Marz 2005

Gezeichnetes Kapital 21.800.000,00 45.000,00 21.845.000,00 Neben der Aufsichtsratstatigkeit war Joel H. Weinstein, New York,
Kapitalriicklage 1.924.354,06 1.924.354,06 in folgenden auslandischen Kontroligremien titig:
Gewinnricklagen 2.641.738 2.398.572 372.053
B"f:::e‘w;:‘jje“rf:gge B Légg_s‘;ig‘: :_ggg;gg 162552775 ggg ;gg:gj  Zusitelch bestehen Verpfichtungen aus bedingten Termingeschten, ~ Safe Space of New Haven Inc., USA
die zum jetzigen Zeitpunkt betraglich nicht beziffert werden ksnnen.
22:319:225,99) 45:000,00 0.00 (1:925:527,75 20:289:753,7 Neben der Aufsichtsratstétigkeit war Egbert Diehl, Hamburg,
43 HAFTUNGSVERHALTNISSE in folgenden in- und auslandischen Kontroligremien tatig:
Die HSH Nordbank AG, Hamburg, hat ein Mietaval tiber
3.7 RUCKSTELLUNGEN 39 PERIOL / EUR 5.060,37 eingeréumt. ~ INVEOS AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats bis zum
Die sonstigen bestehen im ichen aus AUSSERORDENTLICHER AUFWAND Die edel music AG haftet gegentiber den Banken subsidiar. 13. Mai 2005
Personalriickstellungen. Die sonstigen betrieblichen Ertréige enthalten periodenfremde Ertrage Dariiber hinaus besteht eine Garantieerklirung gegeniiber ver-
von EUR 231.222,48 (Vorjahr: EUR 1.998.385, 15). Die sonstigen betrieb- bundenen Unternehmen in Hohe von maximal EUR 1.307.222,78 ~ Novedas AG, Hamburg
3.8 STEUERN lichen enthalten per von (Vorjahr: EUR 645.792,20).
Im Organkreis werden keine Gewerbesteuerumlagen durchgefiihrt. EUR 10.374,66 (Vorjahr: EUR 25.026,43). 4.7 AKTIENBESTAND DES VORSTANDS
Der unter Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ausgewiesene Im ist ein Aufwand in Hhe von 44 BESCHAFTIGTE/PERSONALAUFWAND UND DES AUFSICHTSRATS
Betrag umfasst Steuernachzahlungen fir Vorjahre sowie auslndische EUR 7.713.000,00 enthalten, der aus dem Besserungsschein in Bezug auf Im waren ittlich 29 Mitarbeiter (Vorjahr: 34)
Defin Es aufgrund Verlustvortrage den Darlehensverzicht im Jahre 2001 des Vorstands Michael Haentjes beschaftigt. Der Personalaufwand betrug EUR 3.440.068,48 (Lohne und Herr Michael Haentjes halt 15.337.645 Aktien.
keine weiteren Steuern vom Einkommen und vom Ertrag. entstanden war. Gehélter: EUR 3.150.263,72, Soziale Aufwendungen: EUR 289.804,76);
Der Aufsichtsrat der edel music AG hatte in seiner Sitzung am Vorjahr: EUR 4.929.533,77. Der Aufsichtsrat halt insgesamt 116.300 Aktien.
15. November 2005 beschlossen, einen Teilbetrag in maximal dieser Hohe
2ur Abgeltung aller aus der 2u leisten. 45 VORSTAND 4.8 KONZERNVERHALTNISSE
EUR 6.000.000,00 des Gesamtbetrags sollen im Geschéftsjahr 2008 Dem Vorstand gehdrte im Geschaftsjahr an: Die Gesellschaft stellt gemaR § 290 Abs. 1 HGB einen
gezahlt werden, die verbleibenden EUR 1.713.000,00 im Geschaftsjahr 2007. Konzernabschluss auf
Michael Haentjes, Hamburg (Kaufmann), Vorsitzender (CEO)
4. SONSTIGE ANGABEN Die Beziige des Vorstands betrugen EUR 703.729,16 49 ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR BEACHTUNG
(Gehalt: EUR 523.729,16; Tantieme: EUR 180.000,00). DES DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE
4.1 VERBINDLICHKEITEN KODEX
4.6 AUFSICHTSRAT Die vom Vorstand und der edel music AG
Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschaftsjahr an: 2u den der, R
Deutscher Corporate Governance Kodex” gemaB §§ 161 AktG, 15 EG
Walter Lichte, Hamburg, Vorsitzender AKIG wird auf der Internetwebsite der Gesellschaft unter www.edel.com
Anleinen 641658 1.955.853 0 2597511 (Rechtsanwalt, Lichte Rechtsanwalte) icht und ist somit fiir i
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 103.431 0 [ 103.431
i u Unternehmen 2‘833333 . oog g ;’Sf_l;iég Joel H. Weinstein, New York, New York/USA, Stellvertretender
: 1000 - g Vorsitzender (Rechtsanwalt, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz &
Sonstige Verbindlichkeiten 1.579.698 0 0 1.579.698 Wenstein, LLP) Hamburg, im Dezember 2005
12.346.166 3.668.853 [ 16.015.019
Die i v L ieren im ichen aus . innerhalb der umsatz- Egbert Diehl, Hamburg (Geschaftsfiihrer, Diehl Consult Hamburg GmbH;

o und des ings sowie zu sinem geringen Antsil aus Dienstlsistungen. Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der C.AT. oil AG, Baden, %’4 /"/
Osterreich)

Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 45.000,00.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
Wir haben den Jahresabschluss ~ bestehend aus Bilanz, Gewinn- und

Verlustrechnung sowie Anhang ~ unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den

L und Konzernlagebericht der edel music AG,
Hamburg, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2004 bis 30. September 2005
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und

Lagebericht und Konzernlagebericht nach den
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und iiber den zusammengefassten Lagebericht und Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grund-
séitze ordnur ifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiinren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den unter Beacht

Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wirdigung
der des und des zusammengefassten
Lageberichts und Konzerlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefinrt.

Nach unserer vermittelt der
der ordnungsméBiger ein den
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der edel music AG.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar,

unter Beachtung

Hamburg, den 5. Dezember 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiinrung und durch den zusammenge-
fassten Lagebericht und i Bildes der
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse tber die Geschaftsttigkeit und tber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
internen y sowie fiir die Angaben
in Buchfiihrung, luss und zusammer 1 und
Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die

74 [BB] Geschiftsbericht 2005 - www.edel com

Wirtschaftspriifungsgeselischaft

Steffin Timm

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bericht des Aufsichtsrats der edel music AG

Auch im Geschaftsjahr 2005 hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und

Der Jahresabschluss 2005 und der Konzernabschluss 2005 der edel music AG,

Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat sich tber die Entwicklung Hamburg, sind unter des zusam Lageberich
der Gesellschaft laufend informiert, hat den Vorstand bei der Leitung des und Konzernlageberichts nach den deutschen Bilanzierungsvorschriften unter
Unternehmens regelméig beraten und die rung der Gesellscha g der B von der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

Der war in alle von g t Wirtschaftspr t, Hamburg, gepriift und

fiir das Unternehmen unmittelbar eingebunden. In insgesamt funf mit dem uneir ten erk versehen worden. Die
Sitzungen am 14.12.2004, 22.02.2005, 07.03.2005, 26.04.2005 und 27.09.2005, Vorlagen und der F icht des ifers haben
bei denen Vorstand wie Aufsichtsrat volizahlig anwesend waren, hat der Vorstand dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegen und wurden in der Bilanzsitzung am
den Aufsichtsrat ausfiihrlich, zeitnah, und den Vorgaben 16.02.2006 in Anwesenheit der ifer . Der

ntsp ber die Geschafts- und Finanzlage, die i die hat sich nach eigener Prifung dem Ergebnis der Abschlusspriifer

Unternehmenspolitik sowie tber die Strategie und Planung des Konzers und
seiner Tochterunternehmen unterrichtet. Die Berichte des Vorstands wurden
erdrtert und besprochen. Dem Aufsichtsrat wurden im Rahmen der Sitzungen
wie auch auBerhalb der Sitzungen erbetene Auskiinfte und Zusatzinformationen

angeschlossen. Der Aufsichtsrat erhebt gegen den Jahresabschluss, den Lage-
bericht und das Ergebnis der Abschiussprifung keine Einwande und billigt den
Jahresabschiuss zum 30.09.2005, der dadurch festgestellt ist. Dariiber hinaus

hat der Aufsichtrat keine Einwendungen gegen den vorgelegten und gepriften

nverziiglich und gemeinsam mit den er i Details erteilt, \
wurden auch zwischen den Sitzungsterminen in Gesprachen erértert. Der Vor-
sitzende des Vorstands stand mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats in regel-
méigem Kontakt und hat ihn tiber die aktuelle Entwicklung der Geschaftslage,

und Kor der edel music AG und spricht beiden
Vorlagen seine Billigung aus

In seiner Sitzung am 15.02.2006 hat sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag
des Vorstands Gber die Verwendung des Ergebnisses angeschlossen.

wesentliche Geschaftsvorfalle und anstehend gen unterrichtet. Das Geschéftsjahr 2005 war ein sefr erfolgreiches Jahr fir die edel music AG.

Der Aufsichtsrat hat insbesondere die Begebung der Anleihe der Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
edel music AG ausfihrlich erdrtert und Ein weiterer Gegenstan der sowie den 1 fiir ihre im )
intensiver Beratung und Entscheidung des Aufsich war die geleistete her Arbeit.

der edel music AG an den Vorstandsvorsitzenden Michael Haenties auf Grund
eines Besserungsscheines aus dem Jahre 2001. Die Empfehlung des Deutsche
Corporate Governance Kodex mit den im Jahre 2005 erweiterten Regelungen
wurde mit Ausnahme der in der aktuellen Entsprechenserklarung aufgefihrten
Ausnahmen in der Gesellschaft umgesetzt

Im vergangenen Geschéftsiar bestanden keine Ausschisse des Aufsichtsrates.

Hamburg, im Februar 2006

[
Lo e = (g iy

Walter Lichte { Joel H. Weinstein Egbert Diehl
Vorsitzender des Stellvertretender
Aufsichtsrates Vorsitzender des

Aufsichtsrates
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Corporate Governance Kodex

Entsprechenserklidrung von Vorstand und Au

“htsrat der edel music AG gemil § 161 AkiG

zum Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 2. Juni 2005

Durch das Transparenz- und Publizitétsgesetz wurde im Jahre 2002 ein neuer
§ 161 in das Aktiengesetz eingefiigt, der Vorstand und Aufsichtsrat einer borsen-
notierten Gesellschaft verpfiichtet, einmal jahriich zu erklaren, ob dem Deutschen
Corporate Governance Kodex (,DCGK*) entsprochen wurde und wird oder wel-
che des DCGK nicht ar werden. Der DCGK unterliegt
einem konti Kontroll- und durch die F o
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex.

Bei Abgabe der letztjahrigen Klérung der im
Dezember 2004 galt die Kodex-Fassung vom 21. Mai 2003, die am 4. Juli 2003
im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht wurde. Am 20. Juli 2005
wurde im elektronischen Bundesanzeiger eine geanderte Kodex-Fassung vom
2. Juni 2005 vercffentlicht,

Die edel music AG entspricht samtlichen Empfehlungen des DCGK in der
Fassung vom 2. Juni 2005 mit Ausnahme der nachfolgend unter Abschn.

A und B aufgefiihrten Ausnahmen und hat sémtiiche Empfehlungen des DCGK
im Zeitraum vom 1. Oktober 2004 bis zum 20. Juli 2005 (Kodex-Fassung vom
21. Mai 2003) mit Ausnahme der unter Abschn. A aufgefiihrten Ausnahmen
und vom 21. Juli 2005 bis zum 30. September 2005 (Kodex-Fassung vom

anspr 'y
i bei
Der DCGK empfiehit in Ziffer 4.2.3 Satz 5, dass Aktienoptionen fir den Vorstand
auf anspruchsvolle, relevante Vergleichsparameter bezogen sein sollen.

Im Jahre 2000 sowie 2003 hat die Hauptversammiung der edel music AG eine
Vergiitungskomponente fr den Vorstand und fiir Geschéftsfhrungsmitglieder
Die edel music AG hat

in Form von Wandelsct

damit einen aus ihrer Sicht auch die der Aktionare

L iz fur die Schlt und eine lich

des Vorstandes an die edel music AG geschaffen. Sie ist nicht der Ansicht, dass
eine der der )
mit anderen Il { netern (wie z.B. eine

Ankniipfung an die Wertentwicklung eines Aktienindexes) einen verbesserten
Aktionérsschutz oder eine weitere Anreizwirkung fiir ein gréReres Engagement
der Ausiibungsberechtigten bewirken kann.

g einer ogli it fiir auBer-
ol i nicht i (Cap)
Weiter empfiehlt der DCGK in Ziffer 4.2.3 Satz 6, dass fir auRerordentliche,

2. Juni 2005) mit Ausnahme der in Abschn. A und B aufgefiihrten
entsprochen:

D Corporate a Kodex in der
Fassung vom 21. Mai 2003 (Bekanntmachung vom
4. Juli 2003)

Stimmrechtsvertretung
Der DCGK empfiehit in Ziffer 2.3.3 die Unterstitzung des Vorstandes und der
fir die von Stimr rtretern von .
insbesondere auch wahrend der Hauptversammiung

Die edel music AG st der Auffassung, dass eine effiziente Wahmehmung der
i vin ihrer ing durch die ngen

und durch die von Aktionéren ausreichend gewahr-

leistet ist. Der durch einen besonderen Stimmrechtsvertreter verursachte

und Aufwand kann daher bei

der Gesellschaft vermieden werden.

Selbstbehalt bei D&O-Versicherungen
Entgegen der Empfehlung des DCGK in Ziffer 3.8, sieht die Haftpfiichtversicherung
der edel music AG fir die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder (sog. Directors
and Officers Liability Insurances - D&O) keinen Selbstbehalt vor.

Die edel music AG ist nicht der Auffassung, dass durch die Vereinbarung eines
solchen die L , M oder Verantwortung

iirer Organmitglieder verbessert werden kann.
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nicht Er

twicklungen der eine B mog-
lichkeit (Cap fir das langfristige Anreizsystem vereinbaren soll

Als langfristiges Anreizsystem fir den Vorstand der edel music AG dient das
Wandelschuldverschreibungen-Programm. Eine Begrenzungsméglichkeit dieses
i , die an liche, nicht vort
gebunden ist, wird von der edel music AG nicht fir erforderlich erachtet. Bereits
die Ausiibung der gen fur die igten ist an
zahireiche Bedingungen gebunden. So bestent stets eine Wartefrist bei der
Austibung der Aktienoptionen ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelschuld-
verschreibung und das Wandlungsrecht darf nur ausgeiibt werden, wenn der
Inhaber des Wandlungsrechts in einem Anstellungsverhéltnis zur edel music AG
steht und dieses auch nicht gekiindigt wurde

Angaben iiber die Vergiitung der Vorstandsmitglieder
Ziffer 4.2.4 des DCGK sieht vor, dass die Angaben zur Vergiitung der Vorstands-
mitglieder im Anhang des Konzernabschiusses individualisiert erfolgen sollen.

Der Verhaltensregel zur Verdffentlichung der individualisierten Angaben zur
Vergiitung des einzigen Vorstandsmitglieds Michael Haentjes wurde im Konzern-
abschluss fur das GJ 2004/2005 entsprochen und wird fiir das GJ 2005/2006
auch kinftig entsprochen werden.

Bildung von A i des A
Nach Ziffer 5.3.1 DCGK soll der Aufsichtsrat abhangig von den spezifischen
Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner Mitglieder fachlich
qualifizierte Ausschiisse bilden. Dariiber hinaus soll der Aufsichtsrat gemaR
Ziffer 5.3.2 DCGK einen Prifungsausschu® (audit committee) einrichten, der sich
mit Fragen der Rect

und des Risikomanagements,
der erforderlichen Unabhangigkeit des AbschluRpriifers, der Erteilung des
Prifungsauftrags an den AbschluBprifer, der Bestimmung von f

Die edel music AG erachtet die Angabe der Vergitungszahlungen fiir Beratungs-
leistungen durch die als eine nicht r Offen-
legung eines Teiles der privaten Einkommen der Aufsichtsratsmitglieder.

Verof i von K
und Zwischenberichten
Der DCGK empfiehlt in Ziffer 7.1.2 Satz (n. F.) die Veroffentlichung des

binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende sowie die
Versffentlichung der Zwischenberichte binnen 45 Tagen nach Ende des

punkten und der Honorarvereinbarung befalt. Soweit hiisse bestehen,
soll gemaR Ziffer 5.2 DCGK der Aufsict i zugleich T
der sein, die die behandeln und die Aufsichtsrats-

sitzungen vorbereiten

Der Aufsichtsrat der edel music AG besteht aus der gesetzlichen Mindestzahl
von drei Personen. Eine Bildung von Ausschiissen erscheint daher unter

Nach Ansicht der edel music AG ist eine Einhaltung der Fristen der Empfehlung
des DCGK mit einem unverf i fir die t
verbunden.

B ichtigung der ,spezifischen “ bei der als A gen des D Corp: al
nicht sinnvoll, da bei einem dreikdpfigen Aufsichtsrat durch eine Ausschuss- Kodex mit Versffentlichung vom 20. Juli 2005
bildung (mit einer Mir von 3 keine Steigerung der Effizienz (Fassung vom 2. Juni 2005)
der Aufsichtsratsarbeit méglich ist.
L ingige Aufsi itgli im Aufsi at
der Mitgli des A Gemal Ziffer 5.4.2 Sétze 1 und 3 des DCGK in der Fassung vom 2. Juni 2005
bei wesentlichen Mitbewerbern sollen dem Aufsichtsrat eine nach dessen Einschatzung ausreichende Anzahl von
Der DCGK empfieht in Ziffer 5.4.2 Satz 4 n. F), dass aig i ngehdren (Satz 1), wobei ein Aufsichtsratsmitglied
keine Org oder Beratur bei ) als anzusehen ist, wenn es in keiner geschaftiichen oder persénlichen

des Unternehmens ausiiben sollen.

Derzeit sind zwei Mitglieder des Aufsichtsrates als Rechtsanwilte tatig, die in
inrer beruflichen Eigenschaft personlich oder als Mitglieder ihrer Anwaltskanzlei
ifgaben fir mégliche

kénnen. Die edel music AG ist der Ansicht, dass die Arbeit des At

Beziehung zu der Gesellschaft oder deren Vorstand steht, die einen Interessen-
konflikt begriindet (Satz 2).

Zwei Mitglieder des Aufsichtsrates sind als Rechtsanwalte tétig, die entweder
persénlich oder als Mitglieder inrer Rechtsar i Berat

far die erbringen. Hierbei dienen gerade die speziellen rechtlichen

der edel music AG von den Erfahrungen und dem Wissen dieser
profitiert, gerade weil diese umfassende Beratungsaufgaben innerhalb der
Tontrager- und Musikbranche vornehmen. Eine Beschrénkung im Sinne der
Empfehlung des DCGK wirde daher im Aufsichtsrat der edel music AG zu
einem von der nicht gewdinschten dieser Erfahrungen
innerhalb des speziellen Unternehmensumfeldes fihren.

iiber die i i der
t fiir g9 der Mitgli
des Aufsichtsrates
Der DCGK empfiehit in Ziffer 6.4.7 Satz 7 (n. F), das die von Unternehmen
gezahiten oder gewahrten Vorteile, i Beratungs- und
Vermit gen an Aufsi i dividualisiert im Anhang
2um Konzernabschiuss angegeben werden sollen.

Kenntnisse und Erfahrungen dieser in der Musik- und
Tontrégerbranche der Beratung und Kontrolle des Vorstands der Gesellschaft.
nitglieder erreichen nach Ein-
schiitzung des Gesamtaufsichtsrats auch nicht ein finanzielles Ausma, dass
hierdurch deren ur igt wird

Die i n dieser At

Hamburg, im Dezember 2005

/CM«/“’/ L (st

Fiir den Vorstand Fiir den Aufsichtsrat
Michael Haentjes Walter Lichte
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edel music AG

200
edel music AG
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 50,19 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
optimal media independent edel records edel distribution edel media & Kontor Records edel classics Sauerwald edel medien edel D edel publishi edel publishi
production royalty services edelnet GmbH GmbH GmbH entertainment GmbH GmbH Musikverlag Beteiligungs- GmbH GmbH Germany GmbH
GmbH GmbH GmbH GmbH GmbH
50 %
edel songs
OHG
«‘~ 4 N 4 %
98%]| [2% 100 % %% | |75% ‘100% 100 % 100 % 100 % 0,08% 19 % 100 % ‘100%
edlp Marketing, Edel Music edel Italia Phonag edel records Edel Music France! edel records Loudeye Blacklist U.K. edel NA. edel America
Lda, SA., s Records AG, B Sarl, Finland Oy, Technologies Records Ltd., USA Records, Inc.,
Portugal Spain Italy Switzerland The Netherlands France Finland Inc., USA Great Britain USA
80 % 51% 100 % 100 % 100 %
edel Music |25 % edel musica Playground Music Blacklist Records. AT edel Publishing
rl, Vertriebs GmbH, Scandinavia AB, f— Europe Ltd., Inc., USA Ltd., i.L.
Italy 75% Austria Sweden Great Britain Great Britain
2%] [98% 100 % 100% | 100 % 50 %
Compadres S.L., 100 % edel records N.V,, Playground Music Free 2 Air Blacklist UK curb/edel
Spain B Denmark A'S, Music Ltd., || Music Ltd., Entertainment
Denmark Great Britain Great Britain USA
NuN 100 %
Entertainment |
SRL, Italy 100 % 100% | 100%
Playground Music Free 2 Air Blacklist UK
Publishing AB, Recordings Ltd., |—— Entertainment,
Sweden Great Britain Great Britain
\:I Holding
100 % 19% | 19% edel Germany
| Records (R f Eure
Playground Free 2 Air Blacklist [_1 edel Records (Rest of Europe)
Ventures AB, Records Limited,| i Ltd., \:I edel Services
Sweden Great Britain Great Britain o
thers
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edel music AG

Consolidated Balance Sheet as of September 30, 2005

FIXED ASSETS STOCKHOLDERS' EQUITY
Intangible assets Capital stock (conditional capital: EUR 1,245,000.00; prior year: EUR 5,650,000.00) 21,845,000.00 21,800,000.00
Franchises, trademarks, patents, licences and similar rights and licences to such rights 2,183,006.73 2,460,925.29 Capital reserves 1,924,354.06 1,924,354.06
Goodwil 151,509.38 190,192.58 Earnings reserves
Difference from capital consolidation 7,317,614.40 8,086,901.22 Legal reserves 260,145.94 256,645.94
Consolidated balance 621,790.59 605,420.41
9:652,130551 10.735:01°09 Cumulative translation adjustments. -131,454.14 9,381.13
Property, plant and equipment Consolidated retained earnings 7,329,464.39 5,891,686.54
Land, leasehold rights and buildings, including buildings on non-owned land 13,742,389.50 14,346,417.17 Minority interest 1,086,903.07 526,797.58
Technical equipment, plant and machinery 21,840,562.13 21,797,557.00 32,936,203.91 31,013,285.66
Other equi ional and office equi 2,386,298.22 2,702,925.13
Advance payments and construction in progress 1,291,782.02 31,653.99
59,26105).87) 38:6878,553,29 RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES
:L"anc'a' ;Isse‘: 200 o001 Pension reserves and reserves for similar obligations 557,256.00 506,374.00
ares in affiliated companies g Accrued taxes 347,684.57 208,074.42
Investments 108,800,44 490,592.86
Deferred taxes 4,674,107.71 4,961,019.75
Loans due from other group companies 17508023 175,08023 Other reserves and accrued liabilities 26.743,207.29 27.722,574.67
Other loans 2,310,320.65 2,222,243.48 S e
2,594.204.41 2,887,916.58 32,322,255.57 33,398,042.84
51,507,366.79 52,504,488.96
LIABILITIES
Convertible bonds: EUR 999,511.00 (prior year: EUR 944,511.00) 2,597,511.00 944,511.00
CURRENT ASSETS Liabilities due to banks 26,512,822.15 32,224,946.58
Received royalty advances 2,822,942.27 3,913,389.13
Inventories Trade accounts payable 22,741,472.71 17,610,716.87
Raw materials and supplies 2,077,845.91 2,242,029.19 Accounts due to other group companies 9,197.16 29,543.75
Finished goods and trading stock 7,536,418.30 6,297,964.92 Other liabilities 17.964,906.93 10,091,638.64
- thereof for taxes: EUR 2,366,836.11(prior year: EUR 2,139,237.97)
9,614,264.21 8,539,994.11 - thereof for social security: EUR 592,695.83 (prior year: EUR 572,029.66)
Accounts receivable and other assets 72,648,851.22 64,814,745.87
Trade accounts receivable 38,719,353.80 37,561,140.93
Accounts due from affiliated companies 0,00 127,316.22
Accounts due from other group companies 13,570.29 14,648.13
Royalty Advances 7,055,546.72 5,905,803.06 (IEAEGIED (It 2 IS QD
Other assets 6,866,765.14 3,686,371.35
52,655,235.95 47,295,278.69
Other securities 54,000.00 .|
Checks, cash on hand and cash in banks 16,368,618.01 12,719,073.88
77,692,118.17 68,554,346.68
DEFERRED CHARGES AND PREPAID EXPENSES 1,192,395.34 1,538,387.21
DEFERRED TAXES 7,525,600.48 6,628,851.52
137,917,480.78 129,226,074.37 137,917,480.78 129,226,074.37
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edel music AG edel music AG

Consolidated Statement of income for the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005 Consolidated Cashflow Statement for the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005

The consolidated cash flow statement is presented in accordance to the German Accounting Standard No.2 [Deutscher Rechnungslegungs Standard)

Result for the year (including minority interest) before extraordinary items 9,874 521
Sales 153,439,452.61 139,295,555.71 +  Depreciation/appreciation on fixed assets 7,187 5,505
Cost of sales -105,503,681.93 -93,833,171.98 ~  Decrease/Increase in accruals -1,025 2,214
Gross profit 47,935,770.68 15,462,383.73 ~/+ Other expenses/income of a non-cash nature -98 1,350
~/+ Losses from disposal of fixed assets 421 1,180
Selling expenses -18,408,834.73 -19,400,211.38 ~/+ Increase in inventories, in trade receivables and in other assets that cannot
General and administrative expenses 22,077,513.47 -24,252,845.15 be allocated to investing or financing activities 6,001 2032
Amortization on goodwill -807,970.02 -831,618.38 +/- Decrease in trade payables and other liabilities that cannot be allocated
Other operating income 6,331,638.05 8,027,660.78 to investing or financing activities 7,657 -1,787
Other operating expenses. -1,284,598.25 -3,803,628.15 _ R o
Income from investmonts 447527 258,04 = Cashflow from operating activities 17,083 6,587
Income from other long-term securities and loans 377,72757 289,623.90 +  Inflows from disposals of property, plant and equipment/intangible assets 323 346
Other interest and similar income 146,602.04 169,182.40 - Outflows for investments in property, plant and equipment/intangible assets 7,956 5,116
Write-offs of financial assets -381,489.45 -17,435.22 +  Inflows from disposals of financial assets 106 321
Losses from associated companies . -726,878.40 - Outflows from investments in financial assets 194 1,002
Interest and similar expenses -2,460,314.54 -2,471,317.50 ~/+ Inflows of short-term financial assets (royalty advances) 2,590 101
Result from ordinary operations 9,375,493.15 2,447,505.67 = Cashflow from investing activities -10.311 5,440
Extraordinary expenses +7,713,000.00 0.00 +  Inflows from capital increase 45 0
Extraordinary result 7,713,000.00 o100 - Outflows to minority shareholders -151 195
) +  Inflows from borrowing of (finance) loans 5,864 4,671
Taxes on income 505,987.74 -1,864,814.51 ~  Outflows from the repayment of amounts borrowed -9,855 5,148
Other taxes -7.137.05 -61.840.90 —/+ Change of currency translation adjustment 18 73
Consolidated net income 2,161,343.84 520,850.26 +  Change of consolidated balance in equity 0 2
Profit share minority interest -719,085.99 -326,056.71 - Other changes of minority nterests 7 2
Consolidated retained eamings 5,891,686.54 661,297.01 = Cashflow from financing activities -4,086 745
Deferred taxes on tax loss carryforwards 0.00 6,358,190.00 . .
Transfer to legal reserves 450000 0.00 = Changes in cash and cash equivalents 2,686 402
Consolidated retained earnings 7,329,464.39 5,891,686.54 +/- Decrease in cash and cash equivalents due to change of group companies 39 -239
M 3 +  Cash and cash equivalents available at the beginning of the financial year 11,842 11,679
= Cash and cash equivalents available at the end of the financial year 14,567 11,842

Composition of cash and cash equivalents at the end of the financial year

+ Cash 16,369 12,719
—  Readily convertible liabilities to banks -802 -877
14,567 11,842
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edel music AG edel music AG

Business Segment Information Development of Consolidated Equity for the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005

Segment reporting s presented in accordance with the rules of the German Accounting Standard No.3. (Deutscher Rechnungslegungs Standard).

Sales are shown without any consolidated sales within the segment. The results for the segments are the results from ordinary activities before taxes.

Sales 54,980 46,075 69,529 1 0 170,585
Eliminated sales between the segments 1,349 1,848 13,949 0 0 17,146 Capital Stock 21,800,000.00 45,000.00 21,845,000.00
Third party sales 53,631 44227 55,580 1 0 153,439 Capital reserves 1.924,354.06 1.924,354.06
Result for segment 2,990 825 11642 73 6,009 9,375 Earnings reserves
Thereof: Legal reserves 256,645.94 4,500.00 260,145.94
Depreciation 248 352 4,901 0 1305 6,806 Consolidated balance 605,420.41 16370.18 621,790.59
Interest result -200 -110 -1,664 4 34 -1,936 Cumulative translation
EBIT 3,190 935 13,306 -77 -6,043 11,311 adjustments 9,381.13 -140,835.27 -131,454.14
EBITDA 3,438 1287 18207 77 4738 18117 Consolidated retained

eamings 5891,68654  396,512.96 -4,600.00 1,838,790.81 7,329,464.39
Assets 33,483 36,647 59,797 2,085 48,554 42,649 137,917 Minority Interest 526,797.58  396512.96 15148545 32256308 -7,475.06 1,086,903.07
Libilities 52,094 s1.622 47,138 17.070 18707 41645 104,981 31,013,285.66 000  61370.18 0.00 -151,485.45 2,161343.84  -148,310.32 32,936,203.91
Sales 47,020 49,305 58,352 31 0 154,708
Eliminated sales between the segments 1,882 3,300 10,230 0 0 15,412
Third party sales 45,138 46,005 48122 31 139,296
Result for segment 1,642 ‘658 9,470 230 7,776 2,448
Thereof:
Depreciation 294 442 4,701 0 1,268 6,705
Interest result -273 -83 -1,401 -3 -2562 -2,013
EBIT 1,915 -575 10,871 -227 -7,524 4,460
EBITDA 2,209 133 15572 227 6266 11,165
Assets 28,788 30,420 60,412 2,600 38,803 31,797 129,206
Liabilities 27,452 31,588 47,213 17,445 16,074 -41,559 98,213
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edel music AG

Notes to the Consolidated Financial Statements for the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005

1. GENERAL 2. CONSOLIDATED COMPANIES
The consolidated financial statements for the year ended September 30, Under Sect. 290 German Commercial Code, edel music AG is the
2005, have been prepared in accordance with the provisions of Sect. 242 majority shareholder, through direct or indirect shareholding, for the
pp. German Commercial Code (HGB) and Sect. 150 pp. German Stock following domestic and international subsidiaries, which are also affiliated
Corporation Act (AKIG). companies in accordance with Sect. 271 para. 2 German Commercial
The balance sheet as of September 30, 2006 is structured in accordance Code. edel music AG prepares consolidated financial statements for the
with Sect. 266 German Commercial Code; the income statements are largest number of enterprises.

presented based on the cost-of-sales method according to Sect. 275
para. 3 German Commercial Code.

Use was made of the exemption clauses in accordance with
Sect. 264 para. 3 German Commercial Code for audits and disclosures
of edel records GmbH, Hamburg, edel media & entertainment GmbH,
Hamburg, edel distribution GmbH, Hamburg, Kontor Records GmbH,
Hamburg and optimal media production GmbH, Rébel.

2.1 DIRECT AND INDIRECT INVESTMENTS INCLUDED IN THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS:

Domestic International
edel classics GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 2556459 -1,189,356.24 edel musica Vertriebs GmbH, Dornbim, Austria 2 80.00 EUR  -1,307,22278 -661,430.58
edel Deutschland GmbH, Hamburg 1) 100.00 EUR 25,564.59 -967.71 edel records N.V., Brussels, Belgium 3 10000 EUR  -1,765,860.34 35,424.46
edel distribution GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 25,000.00 1,128,070.89 EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spain 100.00 EUR 186,569.27 146,501.80
edel media & entertainment GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 25,564.59 2,775,284.98 EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, France 100.00 EUR -65,136.05 115,736.86
edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 25,564.59 -22,535.64 edel Records Finland Oy, Helsinki, Finland 100.00 EUR  1,050381.73 95,630.80
edel publishing GmbH, Hamburg 100.00 EUR  -14736,884.05 -16,308.77 EDEL ITALIA S.r.l., Milan, Italy 3 10000 EUR 587,636.58 281,820.39
edel publishing Germany GmbH, Hamburg 100.00 EUR -707,570.78 -17,392.00 edel records B.V., Amsterdam, Netherlands 100.00 EUR  -1,997,818.06 151,178.51
edel records GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 743,085.40 -344,418.97 edip Marketing Lda., Lisbon, Portugal 3 100.00 EUR -117,549.06 -120,969.07
INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg 1) 100.00 EUR 25,000.00 -178,390.95 NuN Entertainment S.r.l., Milan, Italy 100.00 EUR  3527,657.12 -88,713.26
edelnet GmbH, Hamburg 1) 100.00 EUR 25,000.00 -190,639.75 Phonag Records AG, Winterthur, Switzerland 100.00 CHF  3,011,594.62 143,459.64
Kontor Records GmbH, Hamburg 50.19 EUR 322,396.16 294,786.40 Playground Music Publishing AB, Stockholm, Sweden 4) 51.00 SEK  1,323617.29 20,418.05
optimal media production GmbH, Rébel 1 100.00 EUR 610232671  12,704,668.63 (former: edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Sweden)
Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg 1 100.00 EUR 25,564.59 -16,878.56 Playground Ventures AB, Malms, Schweden 4) 51.00 SEK 234,155.51 14,063.23
(former: edel music Publishing AB, Malmoe, Sweden)
1) The figures for the annual operating result consist of the net profitloss for the yeer before profit and loss absorption. Playground Music Denmark A/S, Copenhagen, Denmark 2 51.00 DKK  8,923,09151 3.011,561.44
Playground Music Scandinavia AB, Malmoe, Sweden 51.00 SEK  15,099,077.61 1,364,759.67

2) The investment is held indirecty through Phonag Records AG, Winterthur, Switzerland
3) The investment is party held indiractly through edel records GmbH, Hamburg
4) The investment is held indirectly through Playground Music Scandinavia AB, Malmoe, Sweden
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22 DIRECT AND INDIRECT INVESTMENTS NOT INCLUDED IN THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS:

Domestic
.edel” Songs Sauerwal GmbH + Ingo Ki OHG, Stuttgart 2)
International
Compadres, S.L., Madrid, Spain 3
Blacklist U.K. Records Ltd. London, Great Britain
Blacklist Records Europe Ltd. London, Great Britain 4)
Blacklist UK Music Ltd. London, Great Britain 4)
Blacklist Entertainment Ltd. London, Great Britain
Free 2 Air Music Ltd., Great Britain 4)
Free 2 Air Recordings Ltd., Great Britain 4)
Free 2 Air Records Limited, Great Britain
Loudeye Technologies, Inc., Delaware, USA
EDEL MUSIC S.rl., Mailand, ltalien 5)
edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA 6)
edel America Records Inc., New York, New York, USA 6)
edel entertainment Inc., New York, New York, USA 67)
curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA 6)8)

1) Current financial statements are not available.
2) The investment is held indirectly through Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg

3) The investment s held indirectly through EDEL MUSIC S.A., Spain.

) The investment s held indirectly through Blacklist U.K. Records Ltd., London, Great Britain.
6) Twenty-five percent is held indirectly through edel records GmbH, Hamburg.

6) The company is dormant

7) The investment is held indirectly through edel America Records Inc., New York, USA

8) The investment is held indirectly through edel entertainment Inc., New York, USA.

50.00

100.00
19.00
19.00
19.00
19.00
19.00
19.00
19.00

0.08

100.00

100.00

100.00

100.00
50.00

In accordance with Sect. 296 para. 2 German C Code, the ab

to present a true and fair view of the consolidated financial positions and the consolidated results of operations is not affected.
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BALANCE SHEET DATE OF THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS AND THE FINANCIAL
STATEMENTS OF INDIVIDUAL ENTITIES

The closing date for the consolidated financial statements was
September 30, 2005. The financial statements of the subsidiaries included
are prepared based on that date.

CONSOLIDATION PRINCIPLES

CAPITAL CONSOLIDATION

Starting on January 1, 1993, capital consolidation is performed using
the book value method in accordance with Sect. 301 para. 1 clause 2 No. 1
German Commercial Code, where the book value of investments is offset
by the ing equity of the subsidi

DIFFERENCES ARISING FROM CONSOLIDATION

Differences arising from the initial consolidation are recorded as
goodwill and amortized over ten years as goodwill according to Sect. 301
para. 3 German Commercial Code. Negative goodwill is disclosed under
a separate section within equity, being a reserve in nature. In addtion,
goodwill based on acquisitions is amortized over ten to thirty years according
to the expected useful life.

ELIMINATION OF ASSETS AND LIABILITIES

Assets and liabilties between consolidated subsidiaries have been
eliminated. Differences arising from foreign exchange are separately
disclosed under a section within equity.

ELIMINATION OF INTERCOMPANY PROFIT

According to Sect. 304 German Commercial Code, the value of assets
totally or partly from shall not be
higher than the value which, assuming all the

4!

4.

4,

5.

5

)

N

FOREIGN CURRENCY TRANSLATION

Balance sheets denominated in foreign currencies are translated using
the exchange rate on the balance sheet date. Income and expenses of
foreign subsidiaries are translated using the average exchange rate during
the period. The difference between the income statement using the average
exchange rate and that prevailing at balance sheet date is included under
a separate caption within equity.

In the individual financial statements of single entities, receivables
are translated using either the lower of the exchange rate prevailing on
the date of the transaction or the balance sheet date, whilst liabilities are
translated using the higher of the two rates.

ELIMINATION OF INCOME AND EXPENSES
Income and expenses between consolidated companies have been
eliminated.

MINORITY INTEREST

Interest in equity, retained eamings and net result owned by third parties
is shown as minority interest in the consolidated financial statements.

If losses applicable to the minority interest exceed the minority interest
in the equity capital of the subsidiary, such excess is charged against the
majority interest, in case the minority shareholders are not obliged to
balance such losses.

ACCOUNTING POLICIES AND VALUATION METHODS
The financial statements of the companies included in the consolidation
were prepared using standardized accounting policies.

INTANGIBLE AND FIXED ASSETS
Intangible assets are stated at acquisition cost, tangible assets are
stated at acquisition or cost less d fation or
izati inary iation or amortization is made to reflect

were one legal entity, could be presented in the balance sheet of that
legal entity (known as “group cost”), except that there is no material
impact on the idated financial imination of unrealized
profit takes deferred taxes into account.

the fair value where appropriate. Depreciation is calculated according to
the straight-ine method. If due to tax or allocations
of extraordinary depreciation to the special reserves with an equity portion
are included in the individual financial statements of the included companies,
these entries are cancelled in the consolidated accounts due to the entry
into force of the German Transparency and Publicity Act (Transparenz- und
Publizitatsgesetz-TransPuG).
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The scheduled depreciation is based principally on the following
useful lives:

Years
Intangible assets 3-30
Tangible assets 3-25

Low-value items with an individual cost of less than EUR 410.00 are
completely written off in the year of purchase.

Investment grants reduce the respective acquisition and production
costs.

FINANCIAL ASSETS
Financial assets are stated at the lower of acquisition cost or fair
market value at the balance sheet date.

INVENTORIES
Inventories are stated at the lower of cost and net realizable value
at the balance sheet date. ies p from

companies are stated at group cost.
Provisions are made for obsolete or slow moving items where
appropriate.

RECEIVABLES, OTHER ASSETS
AND BANK BALANCES

Accounts receivable and other assets are stated at the lower of their
nominal or fair value. Provision is made for evident individual bad debt risks
in the form of appropriate value adjustments. Adequate provision is made
for the general credit risk through the general allowance on receivables

Receivables and bank balances denominated in foreign currencies
are translated using either the lower exchange rate prevailing on date
of transaction or the balance sheet date.

LIABILITIES
Liabilities are stated at repayment value.
Payables denominated in foreign currencies are translated using either
the higher exchange rate prevailing on date of transaction or the balance
sheet date.

RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES

Reserves and accrued liabilities are shown at the amounts required in
accordance with prudent business judgement.

Pension provisions are determined according to actuarial principles using
the part value method at an imputed interest rate of 6% in accordance
with Sect. 6a of the Income Tax Law (EStG). Changes to the statistical
bases for determining the mortality probabilities to be accounted for
actuarially, which lead to an increase in the expense for old age pensions,
have been accounted for in the valuation of the pension commitments in
accordance with the tax regulations

DEFERRED TAXES
Deferred tax s calculated in accordance with Sect. 274 German
Commercial Code in the individual financial statements of the subsidiaries.
In addition, deferred taxes have been calculated on unrealized profits
from the delivery of goods and services between consolidated companies
as well as the alternative valuation methods consistently observed within
the group according to Sect. 306 German Commercial Code.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS

FIXED ASSETS
The development of consolidated fixed assets is set out on pages
92/93 of the Notes to the Consolidated Financial Statements

RECEIVABLES AND OTHER ASSETS;
PREPAID EXPENSES

Other assets includes EUR 2,484,116.13
(previous year: EUR 982,758.06) due after more than one year.

Other assets comprise receivables from the sole member of the
Executive Board Michael Haentjes (EUR 869,511.00), the chairman of the
Supervisory Board Walter Lichte (EUR 14,250.00) and the deputy chairman
of the Supervisory Board Joel Weinstein (EUR 14,250.00) relating to the
deferred payment of the nominal amounts of the convertible bonds issued
pending exercise of the right of conversion. Interest stands at 5% p.a. and
is payable in arrears in a single amount at the end of the term. As these
receivables are offset by liabilities under the issue contracts, they do not
have any effects on liquidity. Please refer to the following disclosures
concerning the Company's share capital

Prepaid expenses includes EUR 307,55.65
(previous year: EUR 349,948.20) for debt discounts.

DEFERRED TAXES / ACCRUED TAXES

Deferred taxes results from calculation in accordance with Sect. 274
para. 2 German Commercial Code and from the taxable valuation of results
for deliveries within the group.

Moreover, deferred taxes were capitalized for tax loss carry-forwards
according to German Accounting Standard No. 10.

The provisions for deferred taxes results from calculation in accordance
With Sect. 274 para. 1 German Commercial Code and from taxable valuation
of transactions within the group according to sect. 306 German Commercial
Code.

NOMINAL CAPITAL OF THE PARENT COMPANY
Total paid-in capital at the balance sheet date amounted to

EUR 21,845,000.00 (previous year: EUR 21,800,00.00), representing

EUR 21,845,000.00 (previous year: EUR 21,800,00.00) non-par-value

bearer shares.

The authorised capital of EUR 10,900,000.00 remains unchanged at
the balance sheet date. It can be increased until May 25, 2009 by issue of
new non-par-value bearer shares against contributions in cash or in kind.
In addition, conditional but unissued capital exists in the amount of
EUR 1,245,000.00 (previous year: EUR 5,650,000.00), derived from the
issue of convertible bonds. The contingent capital increase shall be carried
out only to the extent that the holder of the convertible bond may exercise
his conversion right. Last fiscal year, the Company’s share capital was
increased by EUR 45,000.00 following the exercise of Type (B) conversion
rights. Such convertible bonds are composed of the following classes:

~ Class (A) to members of the Executive Board, members of manage-
ment at affiliated companies, and employees in the amount of up to
EUR 2,180,000.00. They could be exercised until June 13, 2005;
a waiting period of up to three years is provided

~ Class (B) to members of the Supervisory Board in the amount of up
to EUR 55,000.00 (previous year: EUR 100,000.00). They can be exer-
cised until June 1, 2007; a waiting period of two years is provided

~ Class (C) to members of the Executive Board, members of manage-
ment at affiliated companies and employees in the amount of up to
EUR 1,090,000.00. They can be exercised until May 20, 2008; a waiting
period of up to five years is provided

~ Class (D) to members of the Supervisory Board in the amount of up to
EUR 100,000.00. They can be exercised until May 20, 2008; a waiting
period of five years is provided.

At the balance sheet date, convertible bonds of class (A) in the amount
of EUR 869,511.00 (previous year: EUR 869,511.00), of class (B) in the
amount of EUR 30,000.00 (previous year: EUR 75.000.00) and class (C) in
the amount of EUR 100,000.00 (previous year: EUR 0.00) have been issued.

ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL AND OTHER
REVENUE RESERVES

The additional paidin capital derives originally from the initial flotation
of 720,000 non-par-value bearer shares in the Neuer Markt of the Frankfurt
Stock Exchange in 1998. The value appropriated to reserves (additional
paid-in-capital) represents the difference between the par value (DEM 5.00)
and the initial offering price (DEM 98.00). In addition, 1,800,000 non-par-
value bearer shares were issued on the Neuer Markt of the Frankfurt
Stock Exchange in 1999. The amount appropriated to the reserve for
additional paid-in-capital comprises the difference between the par value
(EUR 1.00) and the issue price (EUR 58.50].

The Capital reserves and Other eamings reserves have been partly
offset against the Accumulated deficit in 2002/2003.

The Legal reserves were raised by EUR 4,500.00 as a result of the
capital increase.

DEVELOPMENT OF THE EQUITY
The development of consolidated equity is set out on Page 85,

RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES

Other accruals mainly consist of accruals for royalties: TEUR 11,657
(previous year: TEUR 11,225); for GEMA compensation: TEUR 5,179
(previous year: TEUR 4,129); for personnel costs TEUR 3,238 (previous
year: TEUR 2,545); for invoices not yet received: TEUR 3,184 (previous
year: TEUR 2,545); and for customer bonuses/discounts: TEUR 1,660
(previous year: TEUR 1,227).
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edel music AG

Development of Consolidated Fixed Assets in the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005

ACQUISITION COSTS ACCUMULATED DEPRECIATION NET BOOK VALUES
INTANGIBLE ASSETS
Franchise, trademarks, patents, licenses and similar rights
and licences to such rights 10,363,982.25 0.00 192,833.52 344,467.38 81,980.06 000 -9,21584  10,800,087.25 7,893,056.96 158,337.31 620,319.78 49,461.03 517250  8,617,080.52 218300673 2,460,925.29
Goodwill 386,832.23 0.00 000 000 000 000 0.00 386,832.23 196,639.65 0.00 38,683.20 000 000 235,322.85 151,509.38 190,192.58
Difference from capital consolidation 16,154,046.63 0.00 -108.91 000 000 000 000  16,153937.72 8,067,145.41 -108.91 769,286.82 000 000  8836323.32 7317,61440  8,086,901.22
26,894,861.11 0.00 192,724.61 344,467.38 81,980.06 0.00 921584 27,340,857.20 16,156,842.02 158,228.40  1,428,289.80 49,461.03 517250  17,688,726.69 9,652,130.51  10,738,019.09
PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT
Land, leasehold rights and buildings,
including buildings on non-owned land 19,360,686.13 -44,663.85 000 222,349.51 000 50,589.45 000  19,588,861.24 5,014,168.96 0.00 832,302.78 000 000 584647174 13,742,38950  14,346,417.17
Technical equipment, plant and machinery 38,567,160.11  -1,456,064.36 000 472508721 540,187.52 281,937.92 000  41,577,933.36 16,769,603.11 000 3491,119.64 523,351.52 000  19,737371.23 21,840,562.13  21,797,567.00
Other equipment, operational and office 10,846,027.62 62,299.98 55,409.06 80642192 1,240,636.13 13,689.52 901687  10,409,595.14 8,143,102.49 3250195 105365443  1,197,974.43 798752 8,023,296.92 238629822  2702,925.13
Advance payments and construction in progress 31,653.99 -266,745.79 000 186309071 000 -346,216.89 000 1,291.782.02 0.00 0.00 0.00 000 000 000 1,291,782.02 31,653.99
68,805,427.85  -1,819,773.98 55409.06  7,616949.35  1780,823.65 0.00 901687  72,868,171.76 29,926,874.56 3250195  5377,076.85  1,721,325.95 7,98752  33,607,139.89 39,261,031.87  38,878,553.29
FINANCIAL ASSETS
Shares in affiliated companies 136,809.75 0.00 308 000 000 000 000 136,812.83 136,809.74 0.00 000 000 000 136,809.74 309 001
Investments 658,840.08 0.00 000 000 000 000 -1,153.56 657,686.52 168,247.22 0.00 381,489.45 000 85059 548,886.08 108,800.44 490,592.86
Loans due from other group companies 175,080.23 0.00 000 000 000 000 000 175,080.23 0.00 0.00 000 000 000 000 175,080.23 175,080.23
Other loans 5917,979.41 000 000 193,907.53 105,830.36 000 000  6,006,05658 3,695,735.93 0.00 000 000 000 369573593 231032065  2222,243.48
10,844,540.54 0.00 3.08 193,907.53 105,830.36 0.00 115356 10,931,467.23 7,956,623.96 0.00 381,489.45 0.00 85059 8,337,262.82 259420441  2,887,91658
106,544,820.50  -1,819,773.98 24813675 8,155324.26  1,968,634.07 0.00 -19,386.27  111,140,496.19 54,040,340.54 190,730.35  7,186,856.10  1,770,786.98 -14,010.61  59,633,129.40 51,507,366.79  52,504,488.96
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638

LIABILITIES

Convertible bonds

Liabilities due to banks

Received royalty advances

Trade accounts payable

Accounts due to other group companies
Accounts due to shareholders

Other liabilities

Securities have been given for all liabilities due to banks at home and abroad.
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The following securities for edel group liabilities at home have been
given to Commerzbank AG, Hamburg:

~ Mortgages on the leasehold properties in Rébel amounting to
EUR 29,893,952.95.

~ Machines, mechanical systems, technical equipment, operational and
office equipment of optimal media production GmbH, Robel, excluding
those machines that are given as lien to Deutsche Investitions Finanz
GmbH, Bad Homburg v.d.H.

- Trade receivables of optimal media production GmbH, Rébel
(Blanket assignment A-Z).

~ Allinventories, raw materials and supplies as well as finished and
unfinished goods and packaging material of optimal media production
GmbH, Robel.

- Recei from group-
GmbH, Rabel against the edel-group.

of optimal media

- Assignment of rights under the credit insurance with Euler-Hermes-
Kreditversicherungs-AG (insurance holder: edel distribution GmbH).

642
12,755
2,823
22,741

6,000
4,090

49,060

6.9

1,956 0 2,598
8,648 5110 26,513
0 0 2,823

0 0 22,741

0 0 9
1.713 0 7713
5,733 429 10,252
18,050 5,539 72,649

HSH Nordbank, Hamburg is secured pursuant to a collateral pooling
agreement with Commerzbank AG, Hamburg, as the pool leader.

Comerzbank AG, Hamburg exercises HSH Nordbank AG's rights under
the collateral on a trust basis.

The following securities for edel group liabilities have been given to
Deutsche Investitions Finanz GmbH, Bad Homburg v.d.H.:

~ Lien on eleven machines

CONTINGENCIES

Collateral in the standard amount has been provided in favor of the local
collection societies for performing rights (Germa, S.LA.E and NCB) on the
part of German and foreign Group companies.

Furthermore the following rent guarantees have been given: EUR
5,060.37 (HSH Nordbank, Hamburg); GBP 40,000 (Commerzbank AG,
Hamburg).

610 INCOME TAXES

German corporate income tax 109 12
German Trade income tax 112 201
Foreign withholding taxes 53 42
Foreign income tax 212 m
Taxes for prior years 54 4
Current taxes 540 530
Deferred taxes 4 1,335
Revaluation of tax loss carry-forward -1,012 0
Income taxes -506 1,865
Other taxes 7 62
Tax expense -499 1,927

Other taxes includes real estate taxes and taxes due to a tax field audit.
The regional breakdown of income before taxes from ordinary activities
was as follows:

Germany 1,384 2,759
Foreign 278 i
1,662 2,448

A federal German corporate income tax of 25% plus 5,6% solidarity
surcharge is levied on corporate income. In addition to corporate income
tax, eamings generated in Germany are subject to  trade income tax
that varies depending on the municipality where the company is located
After accounting for trade income tax, which is a deductible operating
expense, edelgroup has a weighted average trade income tax rate of 17%.
Because German trade income tax is deductible, it also reduces the
assessment basis for corporate income tax.

Income from foreign sources is taxed at the income tax rates applicable
in the respective countries of domicile.

Deferred taxes are calculated using a standard tax rate of 38%
Income that are distributed in the form of a dividend to the parent
company is up to 95% exempt from additional German corporate income

tax.

In Germany the use of tax loss carry-forwards is restricted by the
minimum taxation rule; after a deduction of EUR 1,000,000 only 60% of
corporate income can be off-set against tax loss carry-forwards. Tax is
still payable on the remaining 40% of corporate income.

German corporate income tax net

of German trade income tax 336 201 510
Solidarity surcharge 18 11 28
German trade income tax 324 195 409
Expected income taxes 677 407 947
Foreign tax-rate differential -102 -6.1 140
Non-taxable income -285 -17.2 -196
Non-deductable expenses,

including amortization of goodwill 55 3.3 693
Foreign withholding taxes 40 24 97
Taxes for prior years 54 33 4

Non reclaimable tax loss

carry-forward (foreign) 8 51 150
Revaluation of tax loss carry-forward 1,012 608 0
Other 4710 30
Income taxes/effective tax rate 506 -30.4 1,865

Deferred tax assets or liabilites relate to the following items:

Intangible assets 706 858
Inventories 147 76
Other accruals 275 197
Loss carry-forwards 6,398 5,498
Total 7,526 6,629

Property, plant and equipment 3,346 3,629
Financial Assets 221 221
Inventories 0 38
Accounts receivables m 12
Special reserves with an equity portion 996 1,061
Total 4,674 4,961

208

1.1
16.7
38.6
-8.0
283
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The regional distribution of tax loss carry-forwards is as follows:

Germany 39,365 38,897
Foreign 17,665 14,769
57,030 53,666

German tax losses may be carried forward indefinitely. Foreign loss
carry-forwards exist primarily in Denmark and may be carried forward
indefinitely as well.

6.11 RESULT RELATING TO OTHER PERIODS
Other operating income includes income related to other periods
amounting to EUR 1,116,241.22 (previous year: EUR 4,115,829.43),
which is mainly due to income from release of accruals and appreciation
of loans.

Other operating expenses includes expenses related to other periods

amounting to EUR 618,389.83 (previous year: EUR 1,684,828.56), which
is mainly due to write-offs or allowances on receivables.

Net income for the year includes an exceptional charge of EUR 7,713,000

in connection with the debtor warrant covering the waiver of a loan in
2001 by Executive Board member Michael Haenties. At its meeting of
November 15, 2005, the Supervisory Board of edel music AG decided to
make a part payment up to a maximum of this amount to discharge all

under the i

/A sum of EUR 6,000,000 of the total is to be paid in fiscal 2006, with

the balance of EUR 1,713,000 to be paid in fiscal 2007,
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OTHER NOTES

7.1 OTHER FINANCIAL COMMITMENTS

Commitments for rental and lease as of September 30, 2005, are as
follows:

3,451,674 2,898,156 3,733,232

There are contingent liabilities arising from potential future purchase
obligations, which can not be determined at present.

EMPLOYEES / PERSONNEL EXPENSES / COST OF
MATERIALS

The average number of in the
during the financial year was 731 (previous year: 683). By segment, the
breakdown was as follows:

Segment in 2004/05 previous year
edel Germany 106 97
edel Records (Rest of Europe) m 18
edel Services 485 434
Holding 29 34
Total 731 683

Personnel expenses amounted to EUR 29,240,607.29
(wages and salaries: EUR 24,376,781.08, Social security expenses:
EUR 4,863,726.21); previous year: EUR 30,454,385.50.

Cost of materials amounted to EUR 83.710.873,64 (Cost of raw
materials, consumables and supplies and of purchased merchandise:
EUR 55,273,104.45; Cost of purchased services: EUR 28,437,769.19);
previous year: EUR 72,542,802.84.

>

7.3 EXECUTIVE BOARD OF THE PARENT COMPANY

Member of the executive board during the financial year was:
Michael Haentjes, Hamburg (Businessman), Chairman/CEO

The remuneration of the executive board was EUR 703,729.16
(salary: EUR 523,729.16; bonus: EUR 180,00.00).

SUPERVISORY BOARD OF THE PARENT COMPANY
Members of the supervisory board during the financial year were:

Walter Lichte, Hamburg, chairman (Lawyer, Lichte Rechtsanwilte)

Joel H. Weinstein, New York, New York/USA
(Lawyer, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz & Weinstein, LLP}

Egbert Diehl, Hamburg, (Managing Director, Diehl Consult Hamburg GmbH)

The remuneration of the supervisory board was
EUR 45.000,00

In addition to his position on the supervisory board, Walter Lichte,
Hamburg, serves on the following German supervisory bodies:

- Hifind AG, Hamburg, until March 23, 2005

In addition to his position on the supervisory board, Joel H.Weinstein,
New York, serves on the following foreign supervisory bodies:

- Save Space of New Haven Inc., USA

In addition to his position on the supervisory board, Egbert Diehl,
Hamburg, serves on the following German supervisory bodies:

~ INVEOS AG, Hamburg, Chairman of the supervisory board until
May 13, 2005

~ Novedas AG, Hamburg

— C.AT. oil AG, Baden, Austria, Deputy chairman of the board since
November 01, 2005

7.5 SHARES HELD BY THE SUPERVISORY BOARD

7.

)

AND EXECUTIVE BOARD
Mr. Michael Haentjes holds 15,337,645 shares.
The supervisory board holds a total of 116,300 shares.

DECLARATION OF CONFORMITY “COMPLY OR
EXPLAIN RULE” ON THE GERMAN CORPORATE
GOVERNANCE CODE

The on of ity regarding the ons of the
“the German Corporate Governance Code” according to Sect.161 Stock
Corporation Act (AKiG) and Sect.15 (EGAKIG) as made by the executive
board and supervisory board of edel music AG, is published on the interet
website www.edel.com and is herewith open to the public.

Hamburg, December 2005

Lt

Michael Haerffies
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edel music AG

Combined management report and group management report for the financial year 2005 from October 1, 2004 to

September 30, 2005

Business performance

In the financial year 2005, edel music AG achieved a further substantial
improvement in its earnings yet again, in fact posting its best figures to date
since going public in 1998. In the year under review, the edel group generated
net earnings before tax and exceptionals of EUR 9.375 million, an increase of
EUR 6.927 million over the previous year. EBITDA rose to EUR 18.117 million
(2004: EUR 11.165 million) on a roughly ten percent increase in sales to EUR
153.439 million (2004: EUR 139.296 million). The edel group’s equity rose from
EUR 31.013 million as of September 30, 2004 to EUR 32.936 million.

Net income for the edel group climbed substantially to EUR 2.161 millon
(2004: EUR 0.521 million) in spite of the non-recurring effect arising from an
exceptional charge of EUR 7.713 million in connection with the debtor warrant
covering the waiver of a loan in 2001 by Executive Board member Michael
Haenties.

The edel music group was able to further extend and improve its stable
financial and liquidity situation. Thanks to its carefully considered strategic
alignment against the backdrop of what in some cases remain difficult market
conditions in tandem with ongoing optimization of internal processes and
structures, the group maintained robust operative business characterized by
organic growth. edel music AG is still one of the largest independent music
companies in Europe with subsidiaries engaged in all areas of the recorded
music industry. The activities and services of the edel group range from pro-
duction, distribution, A&R, marketing/PR, new r gital distribution, license
and rights administration to accounting services.

Market trends

The market for audio and video music productions achieved its best yearon-
year performance in five years in 2004. Allowing for the sharp rise in non-physical
selling, the market remained stable compared with 2003. Global sales of physical
audio and video media contracted by only 0.4%, with the resuitant revenues
dropping by 1.3% (to USD 33.6 billion). Specificaly, revenues from audio formats
shrank by 2.6%, while music DVDs increased by 23.2%. CD sales grew in the
key international markets of the United States and the United Kingdom in parti-
cular, while contraction in Germany, Japan and Canada slowed considerably.
On the other hand, losses in important markets in Western Europe and Asia
continued as a result of digital and physical piracy

There was strong exponential growth in the non-physical digital sale of music
downloads via the Internet and mobile communications networks in 2004.
The preliminary statistics now becoming available also confirm that this trend
continued in the first half of 2005. The number of paid-for track downloads
increased ten-fold over the previous year in 2004, rising to 200 million in the
four largest digital markets alone (United States, United Kingdom, Germany
and France). At the same time, the number of retail providers rose to 230, with
over 150 services available in Europe alone.

The German market increasingly stabilized in 2004 and i the first half of 2005
After the sharp declines in earlier years, revenues contracted by only 3.6% to
EUR 1.6 billion (in retail price terms). The economically important CD album
segment appears to have regained strength with sales volumes constant in
2004 and a growth rate of 4.4% achieved in the first half of 2005. Music DVDs
continued to gain market share swiftly, while low-margin formats such as maxi
singles and music cassettes remained in a state of decline. With 6.7 million
Internet downloads, the digital music market contributed just under 1% to the
overall German market for the first time in 2004 and underwent considerable
growth in 2005 (8.5 million downloads in the first half of the year).

New technologies

The non-physical distribution and marketing of music files, particularly via
the Internet and mobile communications networks, is playing an increasingly
important role in music business. Today, the digital music market still generates
only around 3% of total revenues in the recorded music industry. However, the
relevant forecasts unanimously point to strong growth over the next few years.
Even though these revenues do not come anywhere close to recouping the major
losses sustained by the music industry over the past few years, they are at least
cushioning part of the declines in the record market

In 2004, over 200 million tracks were downloaded from the Internet around
the world, with the United States accounting for over 140 million of these. The
largest markets after the United States are Germany, the United Kingdom and
France. At an international level, computer producer Apple is the top download
retailer followed by various other US operators such as Napster and RealNetworks,
some of which are also expanding into the European market. In Europe and Asia,
a number of local music services, such as Musicload (T-Online) in Germany, have
come to the fore as market leaders.

Music applications for mobile telephones (ringtones, ringback tones etc.)
particularly play a role in digital music business in Asia and Europe and increasingly

also in the United States. In Europe, most revenues are generated by the large,
mostly international mobile network operators such as Vodafone and T-Mobile.
Yet, independent ringtone vendors such as Jamba! (Jamster) are also making
major inroads in many territories. The increase in sales volumes of music via
mobile communications networks, particularly in the ringtone segment, has since
lost some momentum after the boom of the past few years. However, both the
mobile communications and the music industry expect the recent flattening
of revenues to pick up again in the coming year with the introduction of new
music formats such as full song download, video or mobile TV.

The use of non-physical formats and technologies for marketing music plays
a key strategic role for the edel group and is making a steadily rising contribution
to revenues. edel music AG's strategy continues to entail offering music content
to market operators which retail to final consumers - rather than targeting
consumers directly itself - in return for payment of appropriate remuneration’.
On this basis, the edel group is positioning itself in Europe as a leading distributor
of digital music both as a rights owner and as a provider of services for third
parties. Thus, edel is the only independent record company in Europe to possess
the entire infrastructure required to handle digital music distribution towards retail.
In the technical/ administrative area, this includes, for example, the digitalization
and delivery of music files (via optimal media production), the database-assisted
management of information on titles and rights as well as special reporting
systems. The group members specializing in digital music marketing and content
aggregation (edeINET GmbH, Kontor New Media) also maintain the necessary
contractual and marketing relations with all music download retailers in the
Internet and mobile communications area (e.g. Apple iTunes, T-Online/Musicload,
Vodafone, Napster etc.). In addition to the group’s own repertoire, these com-
panies sell and market content from a large number of what in some cases are
premium external labels and rights owners.

edel group sales

In the financial year 2005, the edel group’s consolidated sales rose to EUR
153.439 million (2004: EUR 139,296 million). Accordingly, edel music AG was
able to buck general trends in the market, which continued to contract in Germany
and across Europe in both the 2004 calendar year and the first half of 2005

Sales before intragroup deliveries broke down by division as follows:

edel Germany EUR 54.980 (2004: 47.020) million, edel Records (Rest
of Europe) EUR 46.075 (2004: 49.305) million, edel Services EUR 69.529
(2004: 58.352) million and other companies EUR 0.001 (2004: 0.031) million.

Group segments

edel music AG (Holding)

As a holding company without any operative business of its own,
edel music AG's earnings are influenced by the performance of the subsidiaries.
It closed the financial year 2005 with earnings of EUR 1.926 million on a single-
entity basis.

edel Germany

edel Germany comprises the operative German companies excluding
replication business, namely the repertoire companies edel records GmbH,
edel media & entertainment GmbH, edel CLASSICS GmbH and Kontor Records
GmbH as well as edel distribution GmbH (distribution), edeINET GmbH
(new media) and Independent Royalty Services GmbH (icensing and billing
management. edel Germany continued its steady growth in the financial year
2005, with net earnings rising to EUR 2.990 million (2004: EUR 1.642 million).

The most successful repertoire releases in Germany and Europe included
new albums by Lisa Stansfield, Marshall & Alexander, Gregorian (all edel records)
and Scooter (Kontor Records). With its mixture of popular music, audio books
and DVD releases, the edelkids children’s entertainment segment fedel media &
entertainment) was again one of the top four operators in the German children’s
audio and video market. The earBOOKS series (photo picture books with inte-
grated music CDs) were additionally established in the market. edel distribution
GmbH also enjoyed major successes with products such as the “Crazy Frog”
CDs as well as the new audio book series (including the Brigitte “Starke
Stimmen* audio book series). Spurred by steadily rising seven-digit sales, digi-
tal music business also made a contribution to this division's earings.

edel Records (Rest of Europe)

With respect to edel Records (Rest of Europe), very strong eamings in Italy
(edel Italia) and Scandinavia (Playground Music, edel Finland) particularly helped
this division to break even for the year for the first time. Net income for the
financial year 2005 came to EUR 0.825 million, thus reversing the previous
year's loss of EUR 0,658 million

The loss of a major repertoire supplier for edel musica Vertriebsgesellschaft
in Austria had a negative impact on eamings for the year. As this company has
been restructured, a turnaround is expected in the coming year. The activities
in Spain and Portugal were consolidated, with Portugal assuming responsibility
for the provision of services for label partner Warner Music in Spain, while the
edel office in Madrid was closed.

s is the case with physical business, direct distributio to final consumers does not form part of edel music AG's

*Source for all figures: IFPI (wwawifpi.org)
activities on account of the intensity of marketing and capital spending required and the need for a full range.

9
“Sales derived from marketing of mobile communications (e.g. master ringtones) were not previously included due to the absence of statistics.
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cation & Logistics (optimal)

optimal media production GmbH improved its earings in the financial
year 2006 to EUR 11.642 million (previous year; EUR 9.470 million).
Substantial increases were achieved in the production of DVDs (40%) and CDs
(8% in particular due, among other things, 1o additions to production capacity
following spending on new latest-g 1 DVD The
company also invested in CD/DVD label-printing facilities as well as packaging
and product enhancement equipment. The output of music cassettes (MC) held
steady at a consistently high level, while production volumes of vinyl records
contracted slightly. The logistics segment (netlogistix) repeated the earlier years’
favorable performance and was able to boost both intragroup and external
sales again

Financial situation

The increase in sales and eamings s reflected in reinforced liquidity. As
of September 30, 2005, cash and cash equivalents within the edel group were
valued at EUR 15.369 million (September 30, 2004: EUR 12.719 million).

edel music AG's liquidity management is centralized in Hamburg and entals
a cash pool within Germany, ensuring that cash can be assigned to where it is
needed at all times. Cash exceeding intemal group reserves is invested in short-
term fixed deposits.

In accordance with the liquidity budget developed on the basis of group
planning, the availability of liquidity required for operative business is safeguarded
up until the end of the financial year 2006 via incoming current payments and
bank balances. In connection with this budget, the necessary A&R spending is
financed solely from operative business without resorting to any external funding.

optimal media production GmbH continues to carry long-term ban liabilities
which are used solely for financing non-current assets (buildings, machinery)
In the financial year 2005, these bank loans were reduced from EUR 31.348
million to EUR 25.711 million.

As of the date of this report, negotiations with the banks concerning deferral

had not been The providing for the deferred
loan to be converted into an amortizing loan is about to be signed. The debt
servicing required for this is included in the company’s liquidity budget. The
deferral agreement concems optimal media production GmbH's long-term bank
liabilities only partially.

There was no change in the shareholder structure of edel music AG in the
financial year 2005. With a stake of 70.21% (previous year: 70.36%), Michael
Haentjes, the sole member of the Executive Board, remains the majority share-
holder, while the balance of 29.79% (previous year: 29.64%) is held as free float.
The change in the relative shareholdings is due to a capital increase valued at
EUR 0.045 million.
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Objectives, per
after the end of the financial year
In its business activities, edel music AG is continuing to focus on its skills

and events occurring

as a developer and marketer of music repertoire as well as its position as an
all-round service provider for the entertainment industry. Looking ahead to the
coming year, this will give rise to the overarching strategic goals of further
extensions to and the ongoing optimization of the range of services offered as
well as risk-optimized extensions to the portfolio of artists and products

The edel group s pooling the range of services provided by its operative
subsidiaries under the Professional Services roof. This primarily entails replication
and distribution activities, which attract high sales and generate wide margins,
(production, logistics, distribution) as well as services in the areas of digital

(new medial, marketir foreign of rights as
well as administrative services (e.g. royalty accounting) for artists, producers,
labels and other market operators. By adopting these new business models
and occupying further niches along the value chain, the group will be able to
tap additional potential, enhance s efficiency, harness synergistic benefits and
strengthen ties with existing customers.

The capital spending measures commenced in the financial year 2006 at
optimal media production GmbH (Rébel/Miritz) replication and distribution center
will be continued in 2006 as well. Following extensions to CD/DVD production,
work commenced in spring 2005 on the construction of a new high-bay ware-
house involving the creation of space for a further 10,000 pallets. By April 2006,
a sum of over EUR 14 million will have been invested in this project, which is
also being supported by state and EU funding and will generate 30 new jobs.

In the sales and distribution area, edel music implemented a vendor-managed
inventory (VMI) system in 2005, one of the first operators in the German music
market to do so. VMI s a technology which allows suppliers to optimize and stock
retalers" selling areas on the basis of retail data provided. edel distribution GmbH
in Germany has implemented such a system, which was developed by edel in
conjunction with SAP. at over 70 retail outlets of the Media/Saturn chain and has
already produced a considerable increase in sales in the catalog area. Swift and
steady extensions to this system form a key target for the financial year 2006.

edel music AG's distribution and logistics activities had already been extended
in the financial year 2008 with the addition of non-music products for retailers
of recorded music. Customers include leading suppliers of content, e.g. in the
audio book area (including Random House) and DVDs (including WVG Medien).
This strategy is to be stepped up in the future as well

The service area with the greatest growth rates is digital distribution for
other labels and owners of rights. In Germany, no other market operators aside
from the major labels and edel have the infrastructure required to handle this
exploitation channel on their own. For this reason, independent labels generally
make use of digital distributors and content aggregators to render their repertoire

available for digital music services. In this area, two of the leading operators in
Germany - edeINET GmbH and Kontor New Mediia - are members of the edel
group and plan to continue extending their activities in the coming year.

Looking forward, edel music AG will increasingly also be focusing on non-
music content as well as well as content which is only peripherally related to
music in the content production and licensing area in addtion to its core music
business. This includes, for example, extensions to DVD activities in the German-
speaking region by licensing TV series and formats via the newly founded edel
motion brand (for which a multi-year partnership venture has already been forged
with ProSieben/Sat1, among other things).

Marketing activities for edel’s proprietary earBOOK series, which was
launched in 2004, are also being extended. The publication of the first artist
arBOOKS (Chris Rea, 50,000 units sold in Europe upon going to press) resulted
in the greatest sales success for this format to date at the beginning of 2006.
Further artist earBOOKS are to follow.

Looking ahead over the coming financial year, edel music AG management
assumes that the recorded music industry will not yet have overcome the crisis
which is afflicting it. Against this backdrop, the optimization activities being
implemented within the group are being viewed as an ongoing process. In the
future, edel music AG will continue to be flexible enough to adjust to changing
market requirements if necessary.

In the financial year 2006, edel music AG will continue to pursue its strategy
of concentrating on risk-minimized and earnings-oriented activities arising from
its core competence as a music marketer and service provider. In this connection,
a maximum possible level of efficiency at the operative subsidiaries will continue
to play a crucial role. On this basis, the company expects to be able to report
further increases in sales and earnings for 2006.

Personnel

The edel group's personnel structure is characterized by flat hierarchies
and lean management structures. The average number of employees at the
edel group rose from 683 in 2004 to 731 in the financial year 2005.

Management

Michael Haentjes continues to head the company as the sole member of
the Executive Board and CEO. There are no changes to the composition of the
Supenvisory Board, which comprises Walter Lichte (attomey at law, Hamburg) as
the chairman, Joel Weinstein (attorney at law, New York, United States) and
Egbert Diel (managing director of Diehl Consult Hamburg GmbH).

In addition, Michael Haentjes was elected chairman of the German phono-
graphic associations (German Federal Association of the Phonographic Industry,
IFP1,* and German Phonographic Academy). As wellas this, he is on the European
and worldwide IFP! board.

“International Federation of the Phonographic Industry

Risk factors

Fluctuation in earnings

Music business is by its very nature volatile. In addition to seasonal
fluctuations in eamings per quarter or per year, volatility may also be caused by
numerous factors which are outside the immediate control of individual
companies. Costs and income in connection with the acquisition of music and
distribution rights, sublicenses, delays in releasing new products, write-off
charges as a result of products failing to live up to expectations, price trends in
the recorded music market as a whole as well as consumer acceptance of
artists and their releases may exert a material influence on sales and earnings.

Repertoire base

The edel group’s sales are spread over a broad repertoire to reduce exposure
to a small number of superstars. Despite this broad base, edel's top-name stars
have a greater impact on the company's sales performance than the other artists.
Even when medium and long-term contracts are signed, the risk of artists moving
to and from competitors cannot be ruled out.

Musical quality and acceptance within the target group

The economic success of products is determined by the quality and creativity
of the artists and their repertoire as well as acceptance by the consumer target
group in question. Extensive business relations and management with A&R
experts with a solid track record ensure the development of successful products.
Given the swift pace of trends in music business, however, it is often difficult
to predict the success of a release, meaning that a certain degree of risk is
involved.

Piracy and other copyright violations

The effects on the recorded music market of Intemet piracy and the distribution
of private CD copies have already been described. Although the music industry
associations have substantially stepped up activities aimed at combating piracy
and establishing legal Interet services, the economic ramifications of piracy
will continue to constitute a risk which s difficult to assess.
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We have issued the audit opinion in German, which was translated as follows:

We have audited the idated financial statements comprising the balance
sheet, the income statement, statement of changes in equity, cash flow state-
ment and the notes to the consolidated financial statements, together with the
combined management report and group management report prepared by edel
music AG, for the business year from October 1, 2004 to September 30, 2005

The prep of the financial statements and the combined
management report and group management report in accordance with German
commercial law are the responsibility of the company’s management. Our

the framework of the audit. The audit includes assessing the annual financial

of the included in consolidation, the determination of the
companies to be included in the and
principles used and significant estimates made by management, as well as
evaluating the overall of the consolidated financial and

the combined management report and group management report. We believe
that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, the consolidated financial statements give a true and fair view
of the net assets, financial position and results of operations of the Group in

responsibilty is to express an opinion on the consolidated financial statements
and the group management report based on our audit

We our audit of the idated annual financial in
accordance with § 317 HGB [“Handelsgesetzbuch”: *German Commercial Code”]
and the German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland (IDW). Those
standards require that we plan and perform the audit such that misstatements
materially affecting the presentation of the net assets, financial position and

with German principles of proper accounting. On the whole the
combined management report and group management report provides a suitable
understanding of the Group’s position and suitably presents the risks of future
development

Hamburg, December 5, 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

results of operations in the financial statements in

with German principles of proper accounting and in the combined management
report and group management report are detected with reasonable assurance.
Knowledge of the business activities and the economic and legal environment
of the group and evaluations of possible misstatements are taken into account
in the determination of audit . The of the accounting-
related internal control system and the evidence supporting the disclosures in
the consolidated financial statements and the combined management report
and group management report are examined primarily on a test basis within
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Steffin Timm
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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edel music AG

Balance Sheet as of September 30, 2005

FIXED ASSETS

Intangible assets
Franchises, trademarks, patents, licences
and similar rights and licences to such rights

Property, plant and equipment
Other and office

Financial assets

Shares in affiliated companies

Loans due from affiliated companies
Investments

Loans due from other group companies
Other loans.

CURRENT ASSETS

Accounts receivable and other assets
Trade accounts receivable

Accounts due from affiliated companies
Other assets.

Other securities
Cash on hand and cash in banks

DEFERRED CHARGES AND PREPAID EXPENSES

108 Annual Report 2005 - www.edel.com

1.477,312.00
1,477,312.00

470,729.00
470,729.00

24,918,971.02
3,667,367.21
45,869.64
175,080.23
337,496.20

29,144,784.30

31,092,825.30

81,179.95
4,838,830.98
1,446,965.32

6,366,976.25
54,000.00
5,415,536.09
11,836,512.34

67,092.81

42,996,430.45

1,629,004.00
1,529,004.00

646,783.00
646,783.00

21,318,971.02
4,217,492.44
45,869.64
175,080.23
344,996.03

26,102,409.36

28,278,196.36

21,709.82
4,325,855.49
1,664,033.64

6,011,598.95
0.00
4,129,259.28
10,140,8568.23

66,037.16

38,485,091.75

STOCKHOLDERS' EQUITY

Capital Stock (conditional capital: EUR 1,245,000.00; prior year: EUR 5,650,000.00)
Capital reserves
Earnings reserves
Legal reserves
Retained earnings/accumulated deficit

RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES

Pension reserves and reserves for similar obligations
Accrued taxes
Other reserves and accrued liabilities

LIABILITIES

Convertible bonds, thereof convertible: EUR 999,511.00 (prior year: EUR 944,511.00)
Trade accounts payable
Accounts due to affiliated companies
Other liabilities
- thereof for taxes: EUR 914,465.38 (prior year: EUR 732,275.83)
- thereof for social security: EUR 33,131.68 (prior year: EUR 37,232.82)

DEFERRED INCOME

21,845,000.00
1,924,354.06

260,145.94
260,253.74
24,289,753.74

548,715.00
92,200.00
2,045,516.19

2,686,431.19

2,597,511.00

103,431.55
4,021,379.04
9,292,697.85

16,015,019.44

5,226.08

42.996.430,45

21,800,000.00
1,924,354.06

255,645.94
-1,660,774.01

22,319,225.99

506,374.00
92,543.08
2,683,331.13

3,282,248.21

944,511.00
288,702.28
8,162,658.66
3,487,745.61

12,883,617.55

0.00

38.485.091,76
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edel music AG

Statement of Income for the financial year 2005 from October 1, 2004 to September 30, 2005
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General and administrative expenses
Other operating income
Other operating expenses.
Income from investments

- thereof from affiliated companies: EUR 152,611.85 (prior year: EUR 912,631.35)
Income from profit and loss absorption agreements
Income from other long-term securities and loans

- thereof from affiliated companies: EUR 161,169.14 (prior year: EUR 217,732.43)
Other interest and similar income
Write-offs of financial assets
Losses from profit and loss absorption agreements
Interest and similar expenses

- thereof to affiliated companies: EUR 163,845.17 (prior year: EUR 469,596.01)
Income from ordinary operations
Extraordinary expenses
Extraordinary result

Taxes on income
Other taxes

Net income

Accumulated deficit brought forward
Transfer to legal reserves

Retained earnings/accumulated deficit

-8,598,788.09
3,5620,088.57
-93,430.76
162,611.85

16,608,024.50
305,633.96

45,823.07
0.00
-1,943,187.82
-316,962.50

9,679,712.78
-7,713,000.00
-7,713,000.00

-87,185.03
46,000.00

1,925,527.75

-1,660,774.01
-4,500.00

260,253.74

-9,768,225.34
5,262,466.11
-882,815.33
912,631.35

14,181,006.73
388,852.60

12,001.56
-3,018,629.01
-3,165,292.19

-653,139.45

3,278,957.03
0.00
0.00

-124,744.32
-141,406.09

3,012,807.62

-4,673,681.63
0.00

-1,660,774.01

edel music AG

Cashflow Statement for the financial year 2005 from October 1, 2004 to September 30, 2005

o

[
+

Result for the year before extraordinary items
Depreciation on financial assets

Depreciation on fixed assets

Change of pension reserves and reserves for similar obligations, net
Loss from disposal of fixed assets

Increase/Decrease in trade receivables

Decrease in accounts receivables due from affiliated companies, net
Decrease/Increase in other assets.

Decrease in prepaid expenses

Increase in tax accruals

Decrease in other accruals

Increase/Decrease in trade payables

Decrease in other payables

Increase in deferred income

Cashflow from operating activities

Outflows for investments in property, plant and equipment/intangible assets
Inflows from disposals of financial assets
Outflows for investments in financial assets

Cashflow from investing activities

Inflows from capital increase
Increase in edel bonds from financing activities

Cashflow from financing activities
Changes in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents available at the beginning of the financial year

Cash and cash equivalents available at the end of the financial year

1,677
2,452
4,129
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edel music AG

Notes to the Financial Statements for the financial year 2005 from October 1, 2004 to September 30, 2005

2.

2.

N

2.

w
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GENERAL

The financial statements have been prepared in accordance with
the principles of presentation and valuation laid down in the German
Commercial Code and meet the additional requirements of the German
Stock Corporation Act (AKIG).

ACCOUNTING, VALUATION
AND TRANSLATION METHODS

CLASSIFICATION
The company is classified as a large company in accordance with
Sect. 267 para. 3 sentence 2 of the German Commercial Code (HGB).

TANGIBLE AND INTANGIBLE ASSETS

Tangible and intangible fixed assets are stated at acquisition or manu-
facturing cost less scheduled straight-iine or declining balance depreciation
or amortization or, if lower, their fair value. A change is made from the
declining balance method to the straight-line method as soon as this leads
to higher depreciation or amortization.

The scheduled depreciation is based principally on the following
useful lives:

Years
Intangible assets 3-10
Plant and office equipment 4-10

Low-value items with an individual cost of less than EUR 410.00 are
wiitten off in full in the year of purchase.

FINANCIAL ASSETS

The shares in affiliated companies and participations as well as other
financial assets are stated at the lower of acquisition cost or fair value.

If impairment is only temporary, the acquisition cost is retained. In the
case of permanent impairment, the asset is written down to its fair value.

24 RECEIVABLES, OTHER ASSETS

2!

2.

]

)

AND BANK BALANCES
Accounts receivable and other assets are stated at the lower of their
nominal or fair value. Al detectable individual risks are accounted for by
appropriate adjustments.
Receivables and bank balances denominated in foreign currencies are
translated using the lower of the exchange rate prevailing on the date of
transaction or the balance sheet date.

LIABILITIES

Liabilities are stated at repayment value.

Accounts payable denominated in foreign currencies are translated
using the higher of the exchange rate prevailing on the date of transaction
or the balance sheet date.

RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES

Pension provisions are determined according to actuarial principles
using the part value method at an imputed interest rate of 6% in accordance
with Sect. 6a of the Income Tax Law (EStG). Changes to the statistical
bases for determining the mortality probabilities to be accounted for
actuarially, which lead to an increase in the expense for old age pensions,
have been accounted for in the valuation of the pension commitments in
accordance with the tax regulations.

Reserves and accrued liabilities are shown at the amounts required in
accordance with prudent business judgement.

3. NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

3.1 INVESTMENTS

Domestic

edel classics GmbH, Hamburg
edel Deutschland GmbH, Hamburg

edel distribution GmbH, Hamburg

edel media & entertainment GmbH, Hamburg

edel medien Beteiligungs-GmbH, Hamburg

edel publishing GmbH, Hamburg

edel publishing Germany GmbH, Hamburg

edel records GmbH, Hamburg

INDEPENDENT ROYALTY SERVICES GmbH, Hamburg
“edel” Songs M GmbH + Ingo Ki
edelnet GmbH, Hamburg

Kontor Records GmbH, Hamburg

optimal media production GmbH, Rébel

Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg

OHG, Stuttgart

1) The figures for the annual operating result consist of the et profitoss for the year before profit and loss absorption
2) The investment is held indirectly through Sauerwald Musikverlag GmbH, Hamburg,
3) Current financial statements are not available.

n
1)
1)
1)
1)

100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

50.00
100.00

50.19
100.00
100.00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

25,564.59
25,564.59
25,000.00
25,564.59
25,564.59
-14,736,884.05
-707,570.78
743,085.40
25,000.00

3)

25,000.00
322,396.16
6,102,326.71
25,564.59

-1,189,356.24
-967.71
1,128,070.89
2,775,284.98
-22,535.64
-16,308.77
-17,392.00
-344,418.97
-178,390.95
3)
-190,639.76
294,786.40
12,704,668.63
-16,878.56
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International

Compadres, S.L., Madrid, Spain
Blacklist Entertainment Ltd. London, Great Britain
Blacklist U.K. Records Ltd. London, Great Britain
Blacklist UK Music Ltd. London, Great Britain
Blacklist UK Entertainment Ltd. London, Great Britain
Blacklist Records Europe Ltd. London, Great Britain
edel musica Vertriebs GmbH, Dornbirn, Austria
edel records N.V., Brussels, Belgium
EDEL MUSIC S.A., Madrid, Spain
EDEL MUSIC FRANCE SARL, Paris, France
edel Records Finland OY, Helsinki, Finland
EDEL ITALIA S.r.l., Milan, Italy
EDEL MUSIC S.rl, Milan, Italy
edel records B.V., Amsterdam, Netherland
edlp Marketing Lda., Lisbon, Portugal
Free 2 Air Music Ltd., Great Britain
Free 2 Air Recordings Ltd., Great Britain
Free 2 Air Records Limited, Great Britain
Loudeye Technologies, Inc., Delaware, USA
NuN Entertainment S.r.l., Milan, Italy
Phonag Records AG, Winterthur, Switzerland
Playground Music Denmark A/S, Copenhagen, Denmark
Playground Music Publishing AB, Stockholm, Sweden
(former: edel Songs Publishing Scandinavia AB, Stockholm, Sweden)
Playground Music Scandinavia AB, Malmoe, Sweden
Playground Ventures AB, Malmoe, Sweden
(former: edel music Publishing AB, Malmoe, Sweden)
edel N.A. Inc, Wilmington, Delaware, USA
edel America Records Inc., New York, New York, USA
edel entertainment Inc., New York, New York, USA
curb/edel Entertainment, Nashville/Tennessee, USA

3) Current financial statements are not available.
4) The investment is held indirectly through EDEL MUSIC S A, Spain.

5) The investment is held indirectly through Phonag Records AG, Winterthur, Switzerland.

6)  The investment is partly held indirectly through edel records GmbH, Hamburg

) The investment is held indirectly through edel U.K. Records Ltd., Great Britain.

8 The investment is held indirectly through Playground Music Scandinavia AB, Malmoe, Sweden
9) The company is dormant.
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100.00
19.00
19,00
19.00
19.00
19.00
80.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00
19,00
19.00
19.00

0.08

100.00

100.00
51.00
51.00

51.00
51.00

100.00
100.00
100.00

50.00

EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR

DKK
SEK

SEK
SEK

-26,722.67

3)

3)

3)

3)

3)
-1,307,222.78
-1,765,860.34
186,569.27
-65,136.05
1,050,381.73
587,636.58
57,194.42
-1,997,818.06
-117,549.06
3)

3)

3)

3)
3,627,657.12
3,011,594.62
8,923,091.51
1,323,617.29

16,099,077.61
234,156.51

3)
3)
3)
3)

-661,430.58
35,424.46
146,501.80
115,736.86
95,630.80
281,820.39
19,881.62
151,178.51
-120,969.07

3,011,561.44
20,418.05

1,364,759.67
14,063.23

32 FIXED ASSETS

3.

3.

w

kS

The development of fixed assets is presented on pages 112/113 of
the Notes to the Financial Statements.

RECEIVABLES AND OTHER ASSETS

In the area of accounts receivable and other assets, provision is made
for all evident risks by means of appropriate adjustments

Receivables against affiliated companies mainly result from profit and
loss absorptions, settlements within the German organic unity and cashpool
as well as a small part of services.

Other assets includes EUR 352,853.30 (previous year: EUR 942,011.00)
due after more than one year.

Other assets comprise receivables from the sole member of the
Executive Board Michael Haentjes (EUR 869,611.00), the chairman of the
Supervisory Board Walter Lichte (EUR 14,250.00) and the deputy chairman
of the Supervisory Board Joel Weinstein (EUR 14,260.00) relating to the
deferred payment of the nominal amounts of the convertible bonds issued
pending exercise of the right of conversion. Interest stands at 5% p.a. and
is payable in arrears in a single amount at the end of the term. As these
receivables are offset by liabilities under the issue contracts, they do not
have any effects on liquidity. Please refer to the following disclosures
concerning the Company’s share capital.

NOMINAL CAPITAL

Total paic-in capital at the balance sheet date amounted to
EUR 21,845,000.00 representing (previous year: EUR 21,800,000.00)
non-par-value bearer shares.

The authorized capital of EUR 10,900,000.00 remains unchanged at the
balance sheet date. It can be increased until May 25, 2009, by issue of
new non-par-value bearer shares against contributions in cash or in kind.

In addition, conditional but unissued capital exists in the amount of
EUR 1,245,000.00, (previous year: EUR 5,660,000.00) derived from the
issue of convertible bonds. The contingent capital increase shall be carried
out only to the extent that the holder of the convertible bond may exercise
his conversion right. Last fiscal year, the Company’s share capital was
increased by EUR 45,000.00 following the exercise of Type (B) conversion
rights.

3.

2]

Such convertible bonds are composed of the following classes

~ Class (A) to members of the Executive Board, members of manage-
ment at affiliated companies, and employees in the amount of up
to EUR 2,180,000.00. They could be exercised until June 13, 2005;
a waiting period of up to three years is provided

- Class (B) to members of the Supervisory Board in the amount of up to
EUR 55,000.00 (previous year: EUR 100,000.00). They can be exercised
until June 1, 2007; a waiting period of two years is provided.

- Class (C) to members of the Executive Board, members of manage-
ment at affiliated companies and employees in the amount of up to
EUR 1,090,000.00. They can be exercised until May 20, 2008; a waiting
period of up to five years is provided.

~ Class (D) to members of the Supervisory Board in the amount of up to
EUR 100,000.00. They can be exercised until May 20, 2008; a waiting
period of five years is provided.

At the balance sheet date, convertible bonds of class (A) in the amount
of EUR 869,511.00 (previous year: EUR 869,511.00), of class (B) in the
amount of EUR 30,000.00 (previous year: EUR 75,000.00) and class (C) in
the amount of EUR 100,000.00 (previous year: EUR 0.00) have been issued.

ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL AND OTHER
REVENUE RESERVES

The additional paicin capital derives originally from the initial flotation
of 720,000 non-par-value bearer shares in the Neuer Markt of the
Frankfurt Stock Exchange in 1998. The value appropriated to reserves
(additional paid-in-capital represents the difference between the par value
(DEM 5.00) and the initial offering price (DEM 98.00). In addition,
1,800,000 non-par-value bearer shares were issued on the Neuer Markt of
the Frankfurt Stock Exchange in 1999. The amount appropriated to the
reserve for additional paid-in-capital comprises the difference between the
par value (EUR 1.00) and the issue price (EUR 58.50).

The Capital reserves and Other eamings reserves have been partly
offset against the Accumulated deficit in 2002/2003. The Legal reserves
were raised by EUR 4,500.00 as a result of the capital increase.
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edel music AG

Development of Fixed Assets for the financial year from October 1, 2004 to September 30, 2005

Franchises, trademarks, patents, licences and similar rights and licences to such rights 2,513,962.53 246,761.35 0.00 0.00 2,760,723.88 984,958.53 298,453.35 0.00 1,283,411.88 1,477,312.00 1,529,004.00

Other equipment, operational and office equipment 1,634,218.47 126,120.58 17,057.22 0.00 1,743,281.83 987,435.47 300,012.85 14,896.49 1.272,652.83 470,729.00 646,783.00

Shares in affiliated companies 34,135,544.56 3,600,000.00 0.00 000  37,735,544.56 12,816,573 54 0.00 000  12,816573.54 2491897102 21,318,971.02
Loans due from affiliated companies* 34,736,074.69 259,640.78 1,378,667.82 -46,944.67 33,670,102.98 30,518,582.25 0.00 615,846.48 29,902,735.77 3,667,367.21 4,217,492.44
Investments 214,116.86 0.00 0.0 0.00 214,116.86 168,247.22 0.00 0.00 168,247.22 45,869.64 45,869.64
Loans due from other group companies 175,080.23 0.00 0.00 0.00 175,080.23 X 0.00 0.00 X 175,080.23 175,080.23
Other loans 2,762,502.26 89,447.53 96,947.36 0.00 2,755,002.43 2,417,506.23 0.00 0.00 2,417,506.23 337,496.20 344,996.03

*There is temporary impairment of EUR 200,000.00.
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36 DEVELOPMENT OF STOCKHOLDERS' EQUITY

Capital Stock 21,800,000.00
Capital reserves 1,924,354.06

Earnings reserves
Legal reserves 265,645.94
Retained Earnings/accumulated deficit -1,660,774.01
22,319,225.99

3.7 RESERVES AND ACCRUED LIABILITIES
The other accruals mainly relate to provisions for staff expenses.

32 TAXES
There was no recharge of municipal trade tax within the German
organic unity. The amount shown as taxes on income represents subsquent
tax demands and foreign withholding taxes.
In addition to that no taxes on income arose due to tax losses carried-
forward.

4. OTHER NOTES

4.1 LIABILITIES

45,000.00 21,845,000.00
1,924,354.06

4,500.00 260,145.94

-4,500.00 1,925,627.75 260,253.74

45,000.00 0.00 1,925,527.75 24,289,753.74

39 RESULT RELATING TO OTHER PERIODS

Other operating income includes income related to other periods of
EUR 231,222.48 (previous year: EUR 1,998,385.15).

Other operating expenses includes expenses related to other periods
amounting to EUR 10,374.66 (previous year: EUR 25,026.43).

Net income for the year includes an exceptional charge of EUR 7,713,000
in connection with the debtor warrant covering the waiver of a loan in
2001 by Executive Board member Michael Haenties. At its meeting of
November 16, 2005, the Supervisory Board of edel music AG decided to
make a part payment up to a maximum of this amount to discharge all

under the :

A sum of EUR 6,000,000.00 of the total is to be paid in fiscal 2006,
with the balance of EUR 1,713,000.00 to be paid in fiscal 2007.

Convertible bonds 641,658 1,955,853 0 2,697,611
Trade accounts payable 103,431 0 0 103,431
Accounts due to other group companies 4,021,379 0 0 4,021,379
Accounts due to shareholders 6,000,000 1,713,000 0 7,713,000
Other liabilities 1,679,698 0 0 1,679,698

12,346,166 3,668,853 0 16,015,019

Liabilities due to affiliated companies mainly result from profit and loss absorptions, settlements within the German organic unity and cashpool as well as a

small part of services.
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42 OTHER FINANCIAL COMMITMENTS
Commitments for rental and lease as of
September 30, 2005 are as follows:

2,641,738 2,398,672 372,053

There are contingent liabilities arising from potential future purchase
abligations, which can not be determined at present.

43 CONTINGENCIES

HSH Nordbank AG, Hamburg has granted a rent-guarantee amounting
to EUR 5,060.37

edel music AG has a subsidiary liability to the banks.

Additionally a written guarantee have been given in favour of an
affiliated company of a maximum amount of EUR 1,307,222.78
(previous year: EUR 645,792.20).

44 EMPLOYEES/PERSONNEL EXPENSES

The average number of employees during the financial year was 29
(previous year: 34). Personnel expenses amounted to EUR 3,440,068.48
(Wages and salaries: EUR 3,150,263.72, social security expenses:

EUR 289,804.76) (previous year: EUR 4,929,533.77).

45 EXECUTIVE BOARD
Member of the executive board during the financial year was:

Michael Haentjes, Hamburg (Businessman), Chairman/CEO

The remuneration of the executive board was EUR 703,729.16
(salary: EUR 523,729.16; bonus: EUR 180,00.00).

46 SUPERVISORY BOARD
Members of the supervisory board during the financial year were:

Walter Lichte, Hamburg, chairman (Lawyer, Lichte Rechtsanwilte)

Joel H. Weinstein, New York, New York/USA
(Lawyer, Epstein, Levinsohn, Bodine, Hurwitz & Weinstein, LLP}

Egbert Diehl, Hamburg (Managing Director, Diehl Consult Hamburg GmbH)

The remuneration of the supervisory board was EUR 45.000,00

In addition to his position on the supervisory board, Walter Lichte,
Hamburg, serves on the following German supervisory bodies:

- Hifind AG, Hamburg, until March 23, 2005

In addition to his position on the supervisory board, Joel H.Weinstein,
New York, serves on the following foreign supervisory bodies:

- Save Space of New Haven Inc., USA

In addition to his position on the supervisory board, Egbert Diehl,
Hamburg, serves on the following German supervisory bodies:

~INVEOS AG, Hamburg, Chairman of the supervisory board until
May 13, 2006

~ Novedas AG, Hamburg

- C.AT. oil AG, Baden, Austria, Deputy chairman of the board since
November 01, 2005

4.7 SHARES HELD BY THE SUPERVISORY BOARD
AND EXECUTIVE BOARD

Mr. Michael Haentjes holds 15,337,645 shares.
The supervisory board holds a total of 116,300 shares.

42 CONSOLIDATION
The company prepares a consolidated financial statement in
accordance with Sec.290 para 1 German commercial code (HGB).

49 DECLARATION OF CONFORMITY “COMPLY

OR EXPLAIN RULE” ON THE CORPORATE
GOVERNANCE CODE

The on of regarding the of the
“Government Commission on the German Corporate Governance Code”
according to Sect.161 Stock Corporation Act (AKIG) and Sect.15 (EGAKIG),
as made by the executive board and supervisory board of edel music AG,
is published on the internet website www.edel.com and is herewith open
to the public.

Hamburg, December 2005

Michael Hae/\t]es/"/
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AUDITORS’ OPINION OF THE FINANCIAL STATEMENTS

We have issued the audit opinion in German, which was translated as follows:

We have audited the annual financial statements, comprising the balance
sheet, the income statement and the notes to the financial statements, together
with the bookkeeping system, and the combined management report and group
management report of edel music AG for the business year from October 1, 2004
to September 30, 2005. The maintenance of the books and records and the

preparation of the annual financial statements and combined management report
and group management report in with German commercial law are
the responsibility of the Company’s management. Our responsibiliy is to express
an opinion on the annual financial statements, together with the bookkeeping

system, and the combined management report and group \t report

report and group management report are examined primarily on a test basis
within the framework of the audit. The audit includes assessing the accounting
principles used and significant estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the annual financial statements and the
combined management report and group management report. We believe that
our audit provides a reasonable basis for our opinion.

Our audit has not led to any reservations.

In our opinion, the annual financial statements give a true and fair view of
the net assets, financial position and results of operations of the Company in
accordance with German principles of proper accounting. On the whole the
combined management report and group management report provides a suitable
! 1g of the Company’s position and suitably presents the risks of

based on our audit.

We conducted our audit of the annual financial statements in accordance
with § 317 HGB [“Har “: “German C Code] and
German generally accepted standards for the audit of financial statements
promulgated by the Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland (IDW). Those

future development.

Hamburg, December 5, 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft

standards require that we plan and perform the audit such that misstatement
materially affecting the presentation of the net assets, financial position and
results of operations in the annual financial statements in accordance with German
principles of proper accounting and in the combined management report and
group management report are detected with reasonable assurance. Knowledge
of the business activities and the economic and legal environment of the
Company and evaluations of possible misstatements are taken into account in the
rmination of audit . The eff of the r lated
internal control system and the evidence supporting the disclosures in the books
and records, the annual financial statements and the combined management
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Wirtschaftspriifungsgeselischaft

Steffin Timm

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Report of the Supervisory Board of edel music AG

In the financial year ended September 30, 2005, the Supervisory Board
complied with the duties imposed on it by statutory provisions as well as the
Company’s bylaws. It was kept informed of the Company’s performance on
an ongoing basis and regularly consulted with and monitored the Company’s
management. The Supervisory Board was directly involved in all decisions of
fundamental importance for the Company. At a total of five meetings held on
December 14, 2004, February 22, 2005, March 7, 2005, April 26, 2005 and
September 27, 2005, at which all the members of the Executive Board as well
as the Supervisory Board were in attendance, the Executive Board briefed the
Supervisory Board on the Company's business performance, financial condition
and personnel situation as well as the strategies and plans of the Group and its
subsidiaries in detail, with minimum delay and in accordance with the applicable
statutory requirements. The reports of the Executive Board were discussed
and reviewed. The Supervisory Board was immediately provided with the
additional information requested in the necessary detail both during and outside
its meetings. Individual questions were also discussed in talks held between
meetings. The Chairman of the Executive Board maintained regular contact with
the Chairman of the Supervisory Board and kept him informed of the Company’s
current business performance, key transactions and imminent decisions

In particular, the Supervisory Board discussed in detail and approved the
issue of the edel music AG corporate bond. A further subject involving intensive
discussions and requiring a decision by the Supervisory Board concerned
the partial payment on the loan waiver agreement (, Besserungsschein”) by
edel music AG to the Chairman of the Executive Board Michael Haenties. The
recommendations set out in the German Corporate Governance Code with
the additions implemented in 2005 were observed by the Company save for
the exceptions disclosed in the current declaration of conformity.

The Supervisory Board did not have any committees in the financial year
ended September 30, 2005.

The annual financial statements for the period ended September 30, 2005
and the consolidated financial statements for the period ended September 30,
2005 of edel music AG including the combined management report and group
management report were audited by KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
t Wirtschaftspriifur t, Hamburg, having regard

to German accounting and reporting requirements and paying due attention to
the accounting records, and were granted an unqualified auditor's opinion. The
annual accounts documentation and the relevant reports as well as the auditor’s
report were presented to the Supervisory Board within the stipulated period
and were discussed in the presence of the auditors at the account meeting held
on February 15, 2006, The auditor’s report was approved after examination
by the Supervisory Board. The Supervisory Board raises no objections to the
annual financial statements, the management report or the findings of the
audit report and approves the annual financial statements for the period
ended September 30, 2005, which are thus formally adopted. Moreover, the
Supervisory Board raises no objections to the consolidated financial statements
and group management report of edel music AG as presented and audited and
approves both

At its meeting of February 15, 2006, the Supervisory Board approved the
Executive Board's proposal concerning the allocation of the Company’s profit.

2005 was a very successful year for edel music AG. The Supervisory Board
wishes to thank the Executive Board and all of the employees of the Company
and its affiliates for their great efforts throughout the past financial year.

Hamburg, February 2006

L\/ LAt ){.fv‘)Lvj

[
= Lk

w ! Joel H. Weinstein Egbert Diehl
Chairman of the Deputy Chairman of the
Supervisory Board Supervisory Boar
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Corporate Governance Kodex

Declaration by the Management Board and Supervisory Board of edel music AG pursuant to Section 161 of the German
Stock Corporations Act (AktG) concerning the German Corporate Governance Code as amended on June 2, 2005

In 2002, the Transparency and Disclosure Act inserted a new Section 161 in
the German Stock Corporations Act imposing on the management board and
supervisory board of listed companies the obligation to declare once a year
whether the company has conformed to the German Corporate Governance
Code (“GCGC") and continues to do so and, where applicable, which recom-
mendations of the GCGC have not been adopted. The GCGC is subject to an
ongoing supervisory and adaptation process by the German Government
Commission on the German Corporate Governance Code

When the Company made its declaration of conformity last year, the version
of the Code in force was dated May 21, 2003 and had been announced in the
electronic “Bundesanzeiger” on July 4, 2003. On July 20, 2005, an amended
version of the Code dated June 2, 2005 was published in the electronic
“Bundesanzeiger”

edel music AG complies with all the recommendations of the GCGC as last
amended on June 2, 2005 save for the exceptions explained below in Section
Aand B. it conformed to all the s of the GCGC
between October 1, 2004 and July 20, 2005 (Code as amended on May 21, 2003)
save for the exceptions described in Section A and between July 21, 2005 and
September 30, 2005 (Code as amended on June 2, 2005) save for the exceptions
explained in Sections A and B.

Corp: a Code as amended on
May 21, 2003 (announced on July 4, 2003)

Exercise of shareholders’ voting rights
Section 2.33 of the GCGC recommends facilitation by the Management Board
and the Company of the personal exercising of shareholders’ voting rights by
arranging for the appointment of a representative during the annual general
meeting in particular.

edel music AG takes the view that sufficient guarantees exist for efficient
exercise of shareholders' interests during the annual general meeting through

the shareholders’ representative bodies and through the bank powers of attorney
given by the shareholders. Accordingly, there is no need for the additional cost

Use of isti ant

parameters for stock options
The fifth sentence of Section 4.2.3 of the GCGC recommends that stock options
for the Management Board be linked to sophisticated relevant comparative
parameters.

In 2000 and 2003, the annual general meeting of edel music AG decided to
for the Management Board and members
of company management in the form of convertible bonds. By doing so,
edel music AG has created a sufficient special performance incentive and an
additional tie between the Executive Board and edel music AG. It does not
believe that an additional incentive bringing about greater commitment on the
part of the option holders is likely to be created by linking the rules for the
exercise of option rights to other relevant parameter

introduce a remuneratior

(e.g. the performance of a share index).

Agreement on a means of limiting extraordinary,
unforeseen developments (cap)
Sentence 6 of Section 4.2.3 of the GCGC also recommends that the Supervisory
Board should reach agreement on a means of limiting extraordinary unforeseen
developments (cap) for the long-term incentive system

The employee participation program in the form of convertible bonds serves
as a long-term incentive system for the Management Board of edel music AG.
No need is seen by edel music AG for a means of limiting this incentive system
that is linked to extraordinary unforeseen developments. The exercise of the stock
options by the persons entitled to do so is already tied to numerous conditions

For example, there is a vesting period for the exercise of the stock options after
the issue of the convertible bonds, and the option right may only be exercised

if the option right holder has a contract of employment with edel music AG and
this has not been terminated.

Di on the
of the members of the Management Board
Section 4.2.4 of the GCGC provides for the remuneration of the Management
Board members to be disclosed on an individualized basis in the Notes to the
c Financial

and administrative work involved in a special voting rights

D ible under D&O i cover
Contrary to the recommendations of Section 3.8 of the GCGC, the directors
and officers (D&O) liability insurance does not provide for any deductible for the
members of the Management Board and the Supervisory Board

edel music AG does not believe that the imposition of such a deductible s capable
of improving the performance, motivation or responsibilty of the members of
its boards.
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The of i
member of the Management Board Michael Haentjes was complied with in
the consolidated financial statements for fiscal 2004/2006 as it wil be for fiscal
2005/2006.

discl of the ion to the sole

Establishment of Supervisory Board committees
Under Section 5.3.1 of the GCGC, the Supervisory Board is required, depending
on the number of its members and the specific circumstances of the company,
to establish qualified committees. Under Section 5.3.2 of the GCGC it is addi-
tionally required to set up an audit committee to deal with accounting and risk
management issues, the necessary independence of the external auditor, the
placing of the audit assignment with the external auditor, the determination of key
audit issues and the agreement of fees. Where committees exist, Section 5.2
of the GCGC recommends that the Supervisory Board chairman also be the
chairman of those committees which deal with Management Board contracts
and prepare the Supervisory Board meetings.

The Supervisory Board of edel music AG consists of the statutory minimum of

ion of the i fi
and interim reports
Section 7.1.2 of the GCGC (new version) recommends that the consolidated
financial statements be published within 90 days of the end of the financial
year and the interim reports within 45 days of the end of the reporting period.

In the opinion of edel music AG, compliance with the periods stipulated in the
GCGC recommendations would give rise to unreasonably high costs.

to the Corp: a
Code published on July 20, 2005 (version dated
June 2, 2005)

three persons. There consequently appears to be lttle point in forming commi
as in a Supervisory Board of three persons the establishment of committees
cannot be expected to result in any improvement in the efficiency of its work.

Advisory activities of Supervisory Board

for significant competitors
Sentence 4 of Section 5.4.2 of the GCGC (new version) recommends that
Supervisory Board members should not engage in any advisory activities for
significant competitors of the company.

At present, two members of the Supervisory Board work as lawyers and in
their professional capacity they may on their own or in conjunction with their
lawyer's office perform advisory services for potential significant competitors.
edel music AG takes the view that the work of the Supervisory Board of
edel music AG benefits from the experience and knowledge of these lawyers
specifically because these extensive advisory activities are performed in the
recording and music industry. A restriction of the kind recommended by the
GCGC would thus result in the Supervisory Board of edel music AG being
deprived for such experience within the specific corporate context.

Disclosures about other company payments for

advisory activities by Supervisor Board members
Sentence 7 of Section 5.4.7 of the GCGC (new version) recommends that the
compensation of the members of the Supervisory Board or benefits granted,
particularly advisory and agency services, should be disclosed individually in the
Notes to the Consolidated Financial Statements.

edel music AG regards information on payments for advisory services rendered
by the members of the Supervisory Board to be an unnecessary disclosure of
part of their personal income.

of Supervisory Board members

Sentence 1 and 3 of Section 5.4.2 of the GCGC in the version dated June 2, 2005
states that the Supervisory Board should include what it considers an adequate
number of independent members (Sentence 1). A Supervisory Board member
is considered independent if he/she has no business or personal relations with
the company or its Management Board which cause a conflict of interests
(Sentence 2).

Two members of the Supervisory Board work as lawyers and provide the
Company with consulting services either personally or via their companies. In
this connection, their specific legal knowledge and experience in the recording
and music industry aid them in their activities as members of the Supervisory
Board. The Supervisory Board as a whole takes the view that the consulting
services provided do not assume financial dimensions liable to impair their
personal independence.

Hamburg, December 2005

e L, (it

For the Management Board For the Supervisory Board
Michael Haentjes Walter Lichte
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1. Allegro s0s
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Plscmarccniston Ditmann, celo
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Felix Mendelssohn Bartholdy
nstomentoton:Car Saermany
Concertante piece for clarinet,
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Gustav Mahler
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Berliner Sinfonie-Orchester

Kurt Sanderling
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Lynne Dawson, soprano
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Robert Schumann
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Michail Agafonov. tenor

MDR Rundfunkchor Leipzig

Howard Amnan

rom 0017

Richard Strauss
Allerseclen, op.10 Ni
A s Day) ana

Michaela Kaune, soprano
NDR Radiophiharmone - E Oue
rom 00176128C - ®

Frédéric Chopin
Mazurka in A flat major, op.41.4
Sebastian Knauer, piano

om0 10128C 200 *

Peter Tehaikovsky
Piano concerto no.1, o

3. Allegro con fiuoco 547
Peter Rosel, piano
Gevandhausorchester Lepaig
Kurt

lasu
from OoRBGZEC - @ 1904

* edel CLASSICS GmbH Hamburg
** edel records GmbH, Hamt

** VEB Dautsche Schalpaten Berin
This compit

©'2006 | CLASSICS G o

DVD motion

edel records

Lisa Stansfield

Treat Me Like A Woman 422
it b Kas g Gorge ammond o
John HammondHag fa Man

Pbihesto EM! Mo Puiahing L, Copyiht Cotc
© 2005 edel records GmibH, undar exclusive cens o

2T Records L.

Mark Owen

Hail Mary 420

witen by Merk OwenfLeo Abraham

Published by BMG Music Publishing/Copyright Cantrol
® 2005 egel records Gmbt

Aaliyah
Try Again 250

witen by Statc for Playa
Published by T Mosley, 5. Garet; Horbaliious Music
BlackFountai Music Ic. Virgiia Beach Music, Wamer
Chy

Tom Giibel
Let The Good Times Roll 230

witton by Shiey Goodmann, Lo

Published by EMI Catalogu Partnership, EMI Unart Catalog

Inc., Atantic Music Corp. cfo German Fried Music K6,
B panrty Mg & Co. K6
© 2005 odel records Gt

Gregorian
Live in Prague — Moment Of Picce ass

© 2001 edel media & entertainment

Marshall & Alexander

When We Kiss 345

witon by Gernot Rothenbachy Kiaus Hansibauer
Published by Don Higro Musicverag/Ben & Zs Publshing
© 2004 odel records GmbH

Chris De Burgh

Lady In Red 345

“appell Music, EM-Apri Music Inc. ASCAP
Racords, LLC ©
edel records GmoH

Jojo
Leave (Get Out) a0z
it b Sndshock,Kennth Karn, Al Carl,

(BM), Smooth As SikiPlaything Music IASCAPI
® 2004 Biack Ocean Racords, exclusvely censd to
odel records GmoH

Arrested Development
Honeymoon Day 419

witen by The Lounge Lz, Speech.
Petoned o Spoom e Polonre, e B
(712004 gl roorcs Gt

Shaka Ponk

Fonk Me 240

witen by Frah (Francois E. Charon)

Published by BMG and La Pac - ® 2006 odel records GmbH

Bananarama

Move In My Direction 321
witto by Sara Dalin, Keren Woodward,
David Clowets, var Lisinski - Published by Muryn Sangs AB,
Universal Music Pubishing Copyright Control

® 2006 egel records Gmbr

Basement Jaxx

Oh My Gosh 207

witte by RatclffefBuston - Pbishe by Universl Music
5 2005 adel racords G, exclushly censed fiom

XL Recordngs Lia

The Brand New Heavies
Boogie 204

Lyres by Nicol

My S Bsvlomos - ol

undor exclusive license to edel records GmbH

Incognito
Lisen To The Musc s

witen by TomJot
Piened o il Chspel ® 2004 ool ecrds G

Tears For Fears
Closest Thing To Heaven 320

writen by Roland Orzabal, Curt Smith & Chariton P
Pk b Crcil 7 Musc BAIY Al ighs srntred
worwice by Kobalt Music Groupy Hapoy Fish Music (BMI-

© 2005 TFF UK LLC, under excusive cense to
odel records GmoH

Bugh
Published by Hormal Brothers Music Lic
© 2004 edel rcords GmbH

edel kids

Die Lollipops

Schreib was rein 200

Original text by Laurent Jeanne, Mario Pirolla

Music b Rosaria Castagnol, Domenico Dol Vecchia

® 2005 ol mecta & entertainment GmoH

Excorpis from
Animal Planet

Jeff Collins Tierische Abenteuer

edel media & entertainment
Excorps fror

Die Wochenshow

Die fetten Jahre Vol.1 356

Excerpis from
Kurt Kromer
Best Of die Kurt Krimer Show 117

Excerps fom
Otto Waalkes

Die ersten 15 Jahre ...und mehr! 115

Excorpis from

Bully’s alter Kiise 145

Excorpts from
Verbotene Liche 102
edel motion

corts from

Genial daneben 259

s
Bianca - Wege zum Glick 207

o
Sophie  Braut wider Willen 125

Excorpis from

Crossing the Bridge 1o

Excopts rom
Bundesliga Highlights 215
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Glossar
Glossary

A&R
Unter dem Begriff Artist & Repertoire (A&R)
fasst man in der Musikwirtschaft alle Akti-
vitéten zusemmen, die mit dem Aufoau von
Kinstlemn, der Entwicklung von Repertoire und
der Kreation neuer Produkte zu tun haben.

Anleihe, Edel-Anleihe
h

EBITDA
Earnings before Interests, Taxes, Depreciation
and Amortization = Gewinn vor Zinsen,
Abschreibungen und Steuern. Kennzahi, die
ber den Unterehmenserfolg, im konkreten
Fall tber die Ertragssituation, Auskunft gibt.
Beim Ebitda werden aus dem
Jahresiiberschuss auch die Abschreibungen
Damit wird

o
genannt. Es handelt sich um

dass etwa L

Wertpapiere, die auf den Inhaber lauten. Die
edel music AG hat am 28.04.2005 eine Unter-
nehmensanleihe begeben, deren Laufzeit funf
Jahre betragt, und die mit 7% p.a. verzinst
wird

Cash-Flow
Kennzahl zur Aktien- bzw. L

durch hohe ergebnismindernde
Abschreibungen einen geringeren Gewinn als
weniger investitionsfreudige Unternehmen
ausweisen.

Geschaftsbericht
Jahrlicher Rechenschaftsbericht einer

analyse. Sie ergibt sich als zahlungswirksamer
Saldo aus Mittelzufluss und -abfluss

Corporate Governance Codex
Der Deutsche Corporate Governance Kodex
(DCGK) empfiehit firr Deutschiand geltende
Grundstze fiir eine gute Untemnehmens

fiihrung. Der Kodex hat keinen

ver
und die Lage der Geselischart. Im
Geschafisbericht wird auferdem der
Jahresabschluss abgedruckt und erlautert. Der
Geschaftshericht steht allen Aktionéren zur
Verfigung.

das Befolgen seiner Vorgaben erfolgt freiwillig
Allerdings hat der Gesetzgeber den im Kodex
niedergelegten Prinzipien Uber eine reine
Signalwirkung hinaus Nachdruck verliehen,
indem gemafs § 161 AkiG Vorstand und
Aufsichtsrat einer jeden borsennotierten
Gesellschaft jairlich erklaren missen, inwie
weit sie die Empfehlungen des Kodex ange-
wandt haben.

Distribution
Auch: Tontréger- bzw. DVD-Vertrieb. Sémtiiche
Dienstleistungen rund um die Prasenz eines
Produktes im Handel, von AuBendienst,
Lagerung, Logistik tber Werbung im
Handelsmarkt bis zur Disposition durch den
Lieferanten (vgl. VM)

Digitale Distribution
Die non-physische Auswertung von Musik und
anderen Inhalten, 2.B. als Intemet-Downloads
oder iiber Mobiltelefone (Klingeftone, Hinter-
grundmusik u.a.). Ahnlich wie im Tontrager-
vertrieb distribuiert edel nicht direkt an den
Verbraucher, sondern stellt Endkundenan-
bietern die entsprechend aufbereiteten
Musikdateien zur Verfiigung.

earBOOKS
Eine von edel entwickelte Produktreine, die
monothematische Fotobande mit inhaltiich
abgestimmten CDs oder DVDs, integriert im
Buchdeckel, kombiniert. Der vorliegende
Geschaftsbericht ist ein earBOOK

EBIT
Earnings Before Interest and Taxes = Gewinn
vor Zinsen und Steuern. Kennzahl, die tiber
den Unternehmenserfolg, im konkreten Fal
iber die Ertragssituation, Auskunft gibt. Beim
Ebit erhalt man durch die Herausrechnung von
Steuern, Finanzergebnis und auGerordentii-
chem Ergebnis aus dem Jahresiiberschuss
eine vergleichbare Aussage ber die eigentl:
che Ertragskraft des Unternehmens, unabhan-
gig von der Eigenkapitalquote.

Abkiirzung fir h

IRFS
International Financial Reporting Standards
(FRS), die Nachfolger der International
Accounting Standards (1AS), sind inter-
nationale Rechnungslegungsvorschriften
Die IFRS werden vom International
Accounting Standrds Board (IASB)
entwickelt und verdfenticht

Professional Services
Die edel music AG vereint unter dieser Dach:
marke die Dienstleistungen ihrer Konzern-
gesellschaften, mit denen nahezu alle Stufen
der Wertschopfungskette im Musik- und
Entertainmentgeschaft abgedeckt werden
kénnen

Shareholder Value
Bezeichnet die Wertschopfung fir den
Aktionér. Eine am Shareholder Value orientier-
te Unternehmenspolitik hat zum Ziel, fir den
Aktionér eine angemessene Rendite seiner
Anlage zu gewdhrleisten.

US GAAP
Die United States Generally Accepted
Accounting Principles (US GAAP; deutsch
Allgemein anerkannte Rechnungslegungs-
grundsétze) ist die allgemeine Bezeichnung fir
die US-amerikanischen Rechnungslegungs-
vorschriften, die die Finanzbuchhaltung sowie
den Jahresabschluss der Unternehmen

regeln

vmi
Vendor Managed Inventory (VM) ist ein
Mittel 2ur Verbesserung der Performance in
der Logistikkette, bei dem der Lieferant
Zugriff auf die Lagerbestand- und Nachfrage-
daten des Kunden hat. Beim VMI tbernimmt
der Lieferant die Verantwortung fir die Be-

Electronic Data Interchange (EDI) vom Handler
2um Lieferanten ibertragen werden

Wandelschuldverschreibung
Der Inhaber einer Wandelschuldverschreibung
kann diese waihrend der Laufzeit der Anleine
2u einem vorher festgelegten Verhaitnis in
Aktien umwandeln. Soweit das Wandlungs-
recht nicht ausgeilbt wurde, wird die Schuld-
verschreibung am Ende der Laufzeit zurlick-
gezaht (getilgh)

EBITDA
cronym f

e C Professional services
At edel music AG, tt

X Shareholder value
tion of value
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