Bericht der personlich haftenden Gesellschafterin an die Hauptversammlung der
Edel SE & Co. KGaA, Hamburg, am 31. Marz 2022 iiber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
Punkt 8 der Tagesordnung gemidR §§ 278 Abs. 3, 203 Abs. 2 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter
TOP 8 die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals vor. Das bisherige genehmigte Kapital wurde
von der Hauptversammlung am 24. Mai 2017 fur die Dauer von finf Jahren beschlossen und lauft am
23. Mai 2022 aus.

Die vorgeschlagene Ermachtigung der personlich haftenden Gesellschafterin mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zur Erhéhung des Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2022) soll der Verwaltung fiir die
folgenden funf Jahre die Moglichkeit geben, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel erforderlich
werdendes  Eigenkapital beschaffen zu koénnen. Dabei ist die Verfugbarkeit von
Finanzierungsinstrumenten unabhangig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlungen
von besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft werden missen,
nicht im Voraus bestimmt werden kann. Etwaige Transaktionen kdnnen im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen zudem haufig nur erfolgreich durchgefihrt werden, wenn gesicherte
Finanzierungsinstrumente bereits zum Zeitpunkt des Verhandlungsbeginns zur Verfliigung stehen. Der
Gesetzgeber hat dem sich daraus ergebenden Bediirfnis der Unternehmen Rechnung getragen und
raumt Kommanditgesellschaften auf Aktien die Moglichkeit ein, die personlich haftende
Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrats zeitlich befristet und betragsmaRig beschrankt zu
ermachtigen, das Grundkapital ohne einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu erhéhen. Die
Verwaltung schlagt der Hauptversammlung daher vor, eine solche Ermachtigung bis zur gesetzlichen
Hochstgrenze von 50 % des nominalen Grundkapitals zu erteilen.

Bei Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktionaren grundsatzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen. Damit kdnnen alle Aktionare im Verhaltnis ihrer Beteiligung an einer
Kapitalerhdhung teilhaben und sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaRige
Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch dann, wenn die neuen
Aktien den Aktionaren nicht unmittelbar zum Bezug angeboten werden, sondern unter Einschaltung
eines oder mehrerer Kreditinstitute, sofern diese verpflichtet sind, die Ubernommenen Aktien den
Aktiondren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzubieten. Der
Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende Regelung vor.

Das Genehmigte Kapital 2022 umfasst dariber hinaus auch eine Ermachtigung der persdnlich
haftenden Gesellschafterin, mit Zustimmung des Aufsichtsrats tGber den Ausschluss des Bezugsrechts
in folgenden Fallen zu entscheiden.

Die unter TOP 8 b) aa) vorgeschlagene Erméachtigung sieht vor, dass die personlich haftende
Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt sein soll, Spitzenbetrdge, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Dies
dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables
Bezugsrechtsverhaltnis darstellen zu kénnen. Spitzenbetrage konnen infolge des Bezugsverhaltnisses
entstehen und nicht mehr gleichmaRig auf alle Aktiondre verteilt werden. Die danach vom
Bezugsrecht auszunehmenden Teilbetrage sind nur von untergeordneter GréRenordnung und werden
durch Verkauf Uber die Boérse oder in sonstiger Weise bestmaglich fiir die Gesellschaft bzw. fir den
Aktionar verwertet. Sofern glatte Bezugsverhéaltnisse problemlos mdglich sind, wird ein Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare fir Spitzenbetrage nicht erfolgen.



Dariiber hinaus soll nach TOP 8 b) bb) das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ausgeschlossen werden koénnen, soweit dies zur Gewahrung von Bezugsrechten an die Inhaber von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten erforderlich und angemessen ist, um sie im gleichen Malte wie Aktiondre vor
Verwasserung ihrer Rechte schitzen zu kénnen. Zur Gewahrleistung eines solchen
Verwasserungsschutzes ist es erforderlich, den Inhabern von Wandlungs- und Optionsrechten bzw.
den Wandlungsverpflichteten ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien in der Weise zu gewahren, wie es
ihnen nach Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Erfullung der Wandlungspflichten
zustunde. Mit einer solchen Bezugsrechtsgewahrung entfiele die Notwendigkeit, den Wandlungs- bzw.
Optionspreis ~ fir  die nach MaRgabe der  Bedingungen der  Wandel- bzw.
Optionsschuldverschreibungen auszugebenden Aktien zu ermaligen.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll das Bezugsrecht nach TOP 8 b) cc) ferner ausgeschlossen
werden kénnen, wenn die neuen Aktien bei Barkapitalerhéhungen gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Ermachtigung versetzt die Verwaltung in die Lage, Markichancen sowie kurzfristig glnstige
Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst
hohen Ausgabebetrag mit in der Regel geringerem Abschlag als bei Bezugsrechtsemissionen und
damit eine groftmaogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die Ermachtigung sieht vor, dass die
unter Ausschluss des Bezugsrechts gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt
10 % des derzeitigen Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung. Dies stellt sicher, dass der
Schutzbereich des Bezugsrechts, namlich die Sicherung der Aktionare vor einem Einflussverlust und
einer Wertverwasserung, nicht bzw. nur in einem zumutbaren Male berihrt wird. Der Einfluss der
vom Bezug ausgeschlossenen Aktiondre kann durch Nachkauf Uber die Borse gesichert werden;
durch die Beschrankung des Bezugsrechtsausschlusses auf eine Kapitalerhdhung, die 10 % des
Grundkapitals nicht Gbersteigt, ist angesichts des liquiden Marktes fiir Aktien der Edel SE & Co. KGaA
gewabhrleistet, dass ein solcher Nachkauf tGber die Bérse auch tatsachlich realisiert werden kann. Fir
die Gesellschaft fiuhrt die bezugsrechtsfreie Kapitalerhbhung zu einer groRtmaoglichen
Kapitalschépfung und zu optimalen Erlésen. Die Gesellschaft wird insbesondere in die Lage versetzt,
auf glinstige Bdrsensituationen schnell und flexibel reagieren zu kénnen. Zwar gestattet §§ 278 Abs.
3, 186 Abs.2 Satz 2 AktG bei Gewahrung eines Bezugsrechts eine Verodffentlichung des
Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den
Aktienmarkten ist aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Uber
mehrere Tage in Rechnung zu stellen, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des
Veraulerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhren kann. Zudem kann die
Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf gunstige Marktverhaltnisse reagieren. Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts liegt
damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Zum weiteren Schutz der Aktionare vor Einflussverlust und Wertverwasserung ihres Anteilsbesitzes ist
die Ermachtigung fir einen Bezugsrechtsausschluss dadurch begrenzt, dass andere, wie eine
bezugsrechtslose Barkapitalerhbhung wirkende KapitalmalRnahmen, auf den Hoéchstbetrag
angerechnet werden, bis zu dem eine Barkapitalerhdhung unter Bezugsrechtsausschluss nach
§§ 278 Abs. 3, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgen kann. So sieht die Ermachtigung vor, dass neue oder
zuvor erworbene eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal oder entsprechend §§ 278 Abs. 3, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
veraulRert werden, den Hochstbetrag ebenso reduzieren, wie eine zukunftige Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen gegen Bareinlagen, soweit das Bezugsrecht der Aktionare
entsprechend §§ 278 Abs. 3, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Es ist daher sichergestellt,
dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des §§ 278 Abs. 3, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
die Vermobgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bei Ausnutzung des genehmigten
Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben, wahrend der Gesellschaft



im Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume eréffnet werden. Einschrankend sieht der
Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 8 vor, dass eine Anrechnung, die nach vorstehender
Regelung wegen der Auslibung von Ermdachtigungen (i) zur Ausgabe von neuen Aktien gemaf
§§ 278 Abs. 3, 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (ii) zur
Veraulerung von eigenen Aktien gemal §§ 278 Abs. 3, 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
und/oder (iii) zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen gemafR
§§ 278 Abs. 3, 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt ist, mit Wirkung fir die Zukunft
wieder entfallt, wenn und soweit die jeweilige(n) Ermachtigung(en), deren Ausibung die Anrechnung
bewirkte(n), von der Hauptversammlung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erneut erteilt
wird bzw. werden. Denn in diesem Fall bzw. in diesen Fallen hat die Hauptversammlung erneut Gber
die Moglichkeit zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund der
Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit (i) erneut neue Aktien unter erleichtertem Ausschluss des
Bezugsrechts nach MalRgabe eines anderen satzungsmaRigen genehmigten Kapitals, (ii) erneut
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben oder (iii) erneut eigene Aktien unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts
veraullert werden kénnen, soll diese Mdglichkeit auch wieder fir das Genehmigte Kapital 2022
bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt
namlich die durch die Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien bzw. zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bzw. die durch die VerduRerung eigener Aktien
entstandene Sperre hinsichtlich des Genehmigten Kapitals 2022 weg. Die Mehrheitsanforderungen an
einen solchen Beschluss sind mit denen eines Beschlusses Uber die Schaffung eines genehmigten
Kapitals mit der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss identisch. Deshalb ist — soweit
die gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden - in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Schaffung (i) einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien
gemal §§ 278 Abs. 3, 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (also eines neuen
genehmigten Kapitals), (ii) einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen gemaR §§ 278 Abs. 3, 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder
(iii) einer neuen Ermachtigung zur VerauRerung eigener Aktien gemaf §§ 278 Abs. 3, 71 Abs. 1 Nr. 8,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des Ermachtigungsbeschlusses
Uber die Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaR §§ 278 Abs. 3, 203 Abs. 2,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Austbung einer Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von §§ 278 Abs. 3, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut. Um das fur Investoren bestehende potenzielle Risiko einer
Verwdsserung zu minimieren, ist dariber hinaus fir den Fall einer — bis zur Eintragung des
Genehmigten Kapitals 2022 mdoglichen — Ausiibung des Genehmigten Kapitals 2017 vorgesehen,
dass eine Anrechnung auf den Maximalbetrag des Genehmigten Kapitals 2022 in HOéhe von
EUR 11.367.255,00 einerseits und auf den Betrag andererseits erfolgt, bis zu dem eine Ausgabe von
Aktien unter Bezugsrechtsausschluss gemafl §§ 278 Abs. 3, 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG mdglich ist.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach TOP 8 b) dd) ferner bei
Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden koénnen. Die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft insoweit insbesondere den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, Forderungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstdnden (wie z.B. Patente, Lizenzen, urheberrechtliche Nutzungs- und
Verwertungsrechte sowie sonstige Immaterialglterrechte) gegen Gewahrung von Aktien ermoglichen.
Dies ist eine Ubliche Form der Akquisition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Fallen die Inhaber
attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fur die Verdulerung ihrer Anteile oder eines
Unternehmens (auch) die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch
solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kdnnen, muss die Gesellschaft die Moglichkeit haben, ihr
Grundkapital unter Umstanden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre zu erhéhen. AuRerdem wird es der Gesellschaft ermdglicht,
Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstige



Vermdgensgegenstande zu erwerben, ohne dabei Uber Gebiihr die eigene Liquiditat in Anspruch
nehmen zu muissen. Dasselbe gilt im Hinblick auf die Einbringung von Forderungen oder anderen
Wirtschaftsgiltern. Die personlich haftende Gesellschafterin wird im Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er
von der Ermachtigung zur Kapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht, falls sich
die Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen, Forderungen oder sonstiger Vermdgensgegenstande konkretisieren und dabei auch
sorgfaltig abwagen, ob als Gegenleistung zu Ubertragende Aktien ganz oder teilweise durch eine
Kapitalerhéhung oder — sofern die Voraussetzungen hierfur bestehen — durch Erwerb eigener Aktien
beschafft werden.

Aufgrund der vorstehenden Erwagungen ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in allen
vier Fallen in den umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten. Die
personlich haftende Gesellschafterin wird im Einzelfall sorgféltig prufen, ob sie von der Ermachtigung
zur Kapitalerhdhung unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht. Die personlich haftende
Gesellschafterin wird das Bezugsrecht der Aktionare nur dann ausschlief3en, wenn der Erwerb gegen
Ausgabe von Aktien der Gesellschaft in ihrem wohl verstandenen Interesse liegt. Der Aufsichtsrat wird
seine erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare nur dann erteilen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen
Voraussetzungen erflllt sind.

Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird die personlich haftende
Gesellschafterin in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des
genehmigten Kapitals folgt.

Hamburg, im Februar 2022

Edel SE & Co. KGaA

Die personlich haftende Gesellschafterin Edel Management SE
Der geschaftsfuhrende Direktor



