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Edel SE & Co. KGaA, Hamburg

BILANZ

zum 30. September 2024

*In TEUR
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermogensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche 1.807 993
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geleistete Anzahlungen 2.563 4119
4,370 4.342
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken L L
Technische Anlagen und Maschinen 28 20
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 510 429
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 9 0
722 644
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 86.109 62.669
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 211 211
Beteiligungen 1.159 1.100
Sonstige Ausleihungen 100 100
Geleistete Anzahlungen 0 622
87.578 64.702
92.670 69.688
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 54 22
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 33.000 33.759
Sonstige Vermdgensgegenstande 4.578 3.972
37.632 37.753
Sonstige Wertpapiere 15 15
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 212 169
37.859 37.937
Rechnungsabgrenzungsposten 678 561

Bilanzsumme 131.207 108.186



Edel SE & Co. KGaA, Hamburg

BILANZ

zum 30. September 2024

*In TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 22,735 22.735
Eigene Anteile -1.460 -1.460
Ausgegebenes Kapital 21.275 21.275
Kapitalriicklage 1.924 1.924
Gewinnrlicklagen
Gesetzliche Riicklage 349 349
Bilanzgewinn 42.879 36.684
66.427 60.232
Riickstellungen
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 2.348 2.469
Steuerriickstellungen 3.6537 11.018
Sonstige Riickstellungen 1.342 1.070
7.226 14.557
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 43.083 23,133
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 723 788
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 13.641 9.383
Sonstige Verbindlichkeiten 106 94
57.553 33.397

Bilanzsumme 131.207 108.186



Edel SE & Co. KGaA, Hamburg

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir das Geschaftsjahr 2023/24

*In TEUR
Umsatzerlose 3.322 3.439
Sonstige betriebliche Ertrage a5 40
davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung TEUR O (Vorjahr: TEUR 0)
Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 0 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 0 0
Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -5.383 -4.720
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 876 800
davon Altersversorgung TEUR 65 (Vorjahr: TEUR 62)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
9 -1.896 -307
des Anlagevermégens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.954 7567
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung TEUR -1 (Vorjahr: TEUR -3) e o
Ertrage aus Beteiligungen 0477 510
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 2.477 (Vorjahr: TEUR 868) }
Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 31.846 34.455
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 199 147
davon Ertrage aus verbundenen Unternehmen TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0)
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -489 -5.390

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon Aufwendungen an verbundene Unternehmen TEUR -303 (Vorjahr: TEUR 0) -2.093 -1.186
davon Aufwendungen aus der Abzinsung TEUR -44 (Vorjahr: TEUR -45)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.652 -6.477
Ergebnis nach Steuern 12,578 12,915
Jahresiiberschuss 12.578 12.915
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 36.684 30.151
Ausschiittung an Aktionére -6.382 -6.382

Bilanzgewinn 42.879 36.684



Edel SE & Co. KGaA, Hamburg
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2023/24

l. Allgemeine Hinweise

Die Edel SE & Co. KGaA, Hamburg (Amtsgericht Hamburg, HRB 155929), — im Folgenden
auch ,Gesellschaft” genannt — ist die Holding-Gesellschaft der Edel-Gruppe. Gegenstand der
Unternehmensgruppe sind die Produktion und Vermarktung von Musik, musikbezogenen Ar-
tikeln, Buch- und Verlagserzeugnissen und sonstigen Konsumgutern, insbesondere die Pro-
duktion und Vermarktung von Ton- und Bildtontrdgern und Blichern, die Auswertung von Mu-
sikrechten und Lizenzen sowie die Bereitstellung weiterer Dienstleistungen fur die Entertain-
meni-Industrie.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB unter ergéan-
zender Beachtung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fur mittelgroRe Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdnde werden nicht aktiviert. Entgeltlich er-
worbene immaterielle Vermdgensgegenstidnde und das Sachanlagevermdgen werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet und vermindert um lineare Abschreibungen
bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Den planméaBigen Abschreibungen liegen im Wesentlichen Nutzungsdauern zwischen 3 und
10 Jahren (immaterielle Vermégensgegenstadnde) bzw. zwischen 4 und 10 Jahren (Betriebs-
und Geschéaftsausstattung) zugrunde. Geringwertige Wirtschaftsglter des Sachanlagevermé-
gens mit Einzelanschaffungskosten unter EUR 250,00 werden im Zugangsjahr voll abge-
schrieben. Bewegliche Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten von mehr als EUR 250,00
und bis zu EUR 1.000,00 werden in einen jahresbezogenen Sammelposten eingestellt. Der
Sammelposten wird in jedem Geschaftsjahr neu gebildet und Uber einen Zeitraum von finf
Jahren linear abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden
Wert angesetzt. Bei nur voriibergehender Wertminderung werden die Anschaffungskosten bei-
behalten, bei dauernder Wertminderung wird auf den niedrigeren beizulegenden Wert abge-
stellt.



Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstédnde werden mit dem Nennbetrag oder
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Wertpapiere des Umlaufvermdégens werden zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Tages-
werten bilanziert.

Aktive (passive) Rechnungsabgrenzungsposten werden fir Ausgaben (Einnahmen) vor
dem Bilanzstichtag gebildet, die Aufwand (Ertrag) fiir eine bestimmte Zeit danach darstellen.

Die Pensionsverpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung bi-
ometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck) nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Bei der Festlegung
des laufzeitkongruenten Rechnungszinssatzes wurde in Anwendung des Wahlrechts nach
§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB der von der Deutschen Bundesbank ermittelte und veréffentlichte
durchschnittliche Marktzinssatz der letzten 10 Jahre verwendet, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Der zum Bilanzstichtag 30. September 2024 ver-
wendete Rechnungszinssatz betragt 1,87 % p.a. (30. September 2023: 1,81 % p.a.).

Zukinftig erwartete Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtung bertck-
sichtigt. Dabei wird derzeit von jahrlichen Anpassungen von 3,0 % bei den Renten ausgegan-
gen. Eine Fluktuationsrate wird aufgrund des engen Personenkreises der Begiinstigten nicht
berticksichtigt. Gleiches gilt fur einen Gehaltstrend, da die Zahlungsverpflichtungen nicht an
eine kiinftige Gehaltsentwicklung gekoppelt sind.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellungen nach MafRRgabe
des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen 10 Geschéfts-
jahren und dem Ansatz der Rickstellungen nach Mafigabe des entsprechenden durchschnitt-
lichen Marktzinssatzes aus den vergangenen 7 Geschéaftsjahren betragt zum 30. September
2024 TEUR -13 (Vorjahr: TEUR 52). Eine Ausschiittungssperre besteht daher zum Bilanz-
stichtag 2024 nicht mehr.

Die librigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen und sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages bewertet. Da es sich nur um kurzfristig fallige Ruckstellungen handelt, wa-
ren keine zukinftigen Preis- und Kostensteigerungen und Abzinsungseffekte bei der Bewer-
tung der Riickstellungen zu beriicksichtigen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag bilanziert.

Kurzfristige Forderungen, Verbindlichkeiten und Bankguthaben in fremder Wahrung werden
zum Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Langfristige Forderungen in
fremder Wahrung werden zum Briefkurs am Tag ihrer Entstehung umgerechnet. Verluste auf-
grund eines niedrigeren Stichtagskurses zum Bilanzstichtag werden bei den langfristigen
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Forderungen beriicksichtigt. Langfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Stich-
tagskurs oder mit dem héheren Entstehungskurs angesetzt.

Grundséatzlich werden latente Steuern auf temporére Differenzen zwischen Handelsbilanz-
werten und Steuerbilanzwerten einzelner Bilanzposten gebildet, sofern die Unterschiede in
kiinftigen Jahren zu einer Steuerentlastung (aktive latente Steuern) oder Steuerbelastung
(passive latente Steuern) fiihren. Steuerliche Verlustvortrage werden beriicksichtigt, sofern sie
voraussichtlich innerhalb der nachsten finf Jahre mit positiven steuerlichen Ergebnissen ver-
rechnet werden kénnen. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt mit den voraussichtlich
kiinftigen Steuersatzen von unverédndert 30%.

Aufgrund der mit einigen Tochterunternehmen bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrage (val.
Aufstellung des Anteilsbesitzes) wird das steuerliche Einkommen der Tochterorgangesell-
schaften der Organtragerin Edel SE & Co. KGaA als Steuersubjekt und Steuerschuldner zu-
gerechnet. Kiinftige Steuerbe- oder -entlastungen aus temporéaren Differenzen zwischen den
handelsrechtlichen Buchwerten von Vermdgensgegensténden, Schulden oder Rechnungsab-
grenzungsposten der Organgesellschaften werden daher auf Ebene des Organtrégers als
Steuersubjekt beriicksichtigt.

Die sich insgesamt ergebende Steuerbe- und die sich ergebende Steuerentlastung werden
saldiert ausgewiesen. Im Falle einer Steuerentlastung wird vom entsprechenden Aktivierungs-
wahlrecht gemaf § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Auswirkungen aus dem deutschen Mindeststeuergesetz, wenn dieses zum Bilanzstichtag
2024 bereits anwendbar gewesen ware, und auslandischen Mindeststeuergesetzen haben
sich im Geschaftsjahr 2023/24 nicht ergeben und werden auch fiir die Zukunft nicht erwartet,
da die Edel SE & Co. KGaA und ihre Tochterunternehmen nicht unter die Regelungen der
Mindestbesteuerung (sog. OECD S&ule-2-Regeln) fallen.

Il.  Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist als Anlage zum Anhang dargestelit.



Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben TEUR 2.812 (Vorjahr: TEUR 2.844) eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Alle Gibrigen Forderungen und sonstigen Vermégens-
gegenstande haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr. Die Forderungen gegen-
{iber verbundenen Unternehmen von TEUR 33.000 beinhalten Forderungen aus Unterneh-
mensvertradgen TEUR 24.917, Forderungen aus internen Leistungsverrechnungen TEUR 96,
Forderungen aus Dauerrechtsverhaltnissen TEUR 7.723 sowie ausgegebene kurzfristige Dar-
lehen (< 1 Jahr) von TEUR 262.

Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital betrug am Bilanzstichtag, ebenso wie im Vorjahr,
EUR 22.734.511 und war eingeteilt in 22.734.511 nennwertlose, auf den Inhaber lautende
Stiickaktien.

Nach dem im Geschéftsjahr 2020/21 durchgefiihrten Aktienrlickkauf betrug das ausgegebene
Kapital nach Verrechnung mit den zurlickgekauften Anteilen zum Nennwert im Saldo zum Bi-
lanzstichtag TEUR 21.275. Von dem gezeichneten Kapital von TEUR 22,735 ist der rechneri-
sche Wert der eigenen Anteile (30. September 2024: 1.459.915 Stlick zu einem rechnerischen
anteiligen Wert des Grundkapitals von 1 EUR pro Aktie; unveréndert gegeniiber dem Vorjahr)
offen abgesetzt. Das ausgegebene Kapital als verbleibender Betrag betrug somit zum Bilanz-
stichtag TEUR 21.275.

Das von der Hauptversammiung am 31. Marz 2022 beschiossene genehmigte Kapital 2022
betrug zum Bilanzstichtag EUR 11.367.255.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fiir Urlaubsanspriiche, Sondervergii-
tungen, Kreditzinsen und Abschlusskosten gebildet.



Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel

Restlaufzeit
davon

Verbindlichkeitenspiegel per 30.09.2024 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr  uber 5 Jahre gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 24.233 18.850 3.900 43.083
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 723 0 0 723
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untemehmen 13.641 0 0 13.641
Sonstige Verbindlichkeiten 106 0 0 106
davon aus Steuern 104 0 0 104
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 0 0 0
Summe der Verbindlichkeiten 38.703 18.850 3.900 57.553

Restlaufzeit
davon

Verbindlichkeitenspiegel per 30.09.2023 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr  dber 5 Jahre gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 11.483 11.650 0 23.133
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 788 0 0 788
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unterehmen 9.383 0 0 9.383
Sonstige Verbindlichkeiten 94 0 0 94
davon aus Steuemn 92 0 0 92
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 0 0 0
Summe der Vemindlichkeiten 21.747 11.650 0 33.397

FUr Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten wurden teilweise Sicherheiten bestellt; diese
sind:

. Zusicherung von Mindestfinanzkennzahlen (Covenants)

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatze der Edel SE & Co. KGaA werden im Wesentlichen durch die Erbringung von
Dienstleistungen fur andere Unternehmen der Edel-Gruppe erzielt, welche tber Umlagen den
Konzerngesellschaften weiterbelastet werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten periodenfremde Ertrdge von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 267).



Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstdnde des Anlagevermdgens und
Sachanlagen beinhalten TEUR 1.387 (Vorjahr: TEUR 0) auBerplanmafige Abschreibungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten periodenfremde Aufwendungen von
TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 58).

V. Sonstige Angaben

Im Zuge des internen Digitalisierungsprojektes New Era wurde nach Projektédnderungen eine
Entschadigungszahlung an einen Vertragspartner geleistet sowie auerplanmafige Abschrei-
bungen auf geleistete Anzahlungen erfasst. Das Ergebnis der Gesellschaft ist dadurch in Héhe
von TEUR 1.787 belastet worden.

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Antgll am Eigenkapital zum Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in] Wahrung 30.09.2024 Geschaftsjahr
% o 2023724
Inland
A. Edel Music & Entertainment GmbH, Hamburg 1) 100,00 TEUR 571 0
B. Kontor Records GmbH, Hamburg 1) 66,79 TEUR 2.161 1.303
C. Kontor New Media GmbH, Hamburg 1) 100,00 TEUR 605 0
D. optimal media GmbH, RobelMuritz 1) 100,00 TEUR 63.912 0
E. Edel Intemational Sales Services GmbH, Hamburg 7) 100,00 TEUR 0 -24
F. EdelVeragsgruppe GmbH, Hamburg 1) 100,00 TEUR 2.001 0
G. Pandastorm Pictures GmbH, Hamburg 100,00] TEUR 206 1
H. WVG Medien GmbH, Hamburg 2) 100,00 TEUR 399 374
. JUMBO Neue Medien und Verlag GmbH, Hamburg 8) 100,00 TEUR 1.194 49
J. Arising Empire Tontrager Produktions- und Vertriebs- 3) 99,00 TEUR 241 215
GmbH, Hamburg
Ausland
K. Brilliant Classics B.V., Leeuwarden, Niederlande 100,00 TEUR 1.383 -109
L. Bplliant Classics Licensing B.V., Leeuwarden, 4 100,00 TEUR 668 163
Niederlande
M. edel italia S.r.l., Mailand, ltalien 5) 100,00 TEUR -995 -1
N. Edel italy SRL, Mailand, talien 6) 100,00 TEUR -748 -24

(Hinweis Die Ergebnisse basieren auf nach nationalen Rechnungslegungsverschriften ersteliten Abschlussen)

1) Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfuhrungsvertrag oder eine emmalige Ergebnisubernahmeverpflichtung, bel diesen
Gesellschaften wird von den Regelungen des § 264 Abs 3 HGB hinsichtiich Aufstellung, Prufung und Offenlegung Gebrauch gemacht

2) Jahresergebnis und Eigenkapital zum abweichenden Jahresabschlussstichtag 31.12.2023

3) Die Betelligung wrd mittelbar uber die Kontor New Media GmbH, Hamburg, gehalten.

4) Die Beteiligung wird mittelbar uber Brilliant Classics B.V , Leeuwarden, Niederlande, gehalten.

5) Die Betelligung wird teitweise auch mittelbar uber Edel Music & Entertanment GmbH, Hamburg, gehalten. Die Gesellschaft befindet sich Iin
einem Liquidationsprozess. Jahresabschluss zum 30.09.2024.

6) Die Gesellschaft befindet sich in Liquidation. Jahresabschiuss zum 30.09.2023.

7) Die Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr 2023/24 umfirmiert, vormals Edel New Media GmbH

8) Jahresergebnis und Eigenkapital zum abweichenden Jahresabschlussstichtag 31.08 2023



Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen im Wesentlichen abgeschlossene Miet-
und Leasingvertrdge und setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

davon
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr  mehr als 1 Jahr {ber 5 Jahre insgesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
3.999 5.261 0 9.260

Haftungsverhéltnisse

Die Edel SE & Co. KGaA hat flir verschiedene Verbindlichkeiten der optimal media GmbH,
Raébel/Miritz, und der Edel Verlagsgruppe GmbH, Miinchen, Mithaftungserklarungen in Héhe
von TEUR 17.100 abgegeben. Mit einer Inanspruchnahme muss derzeit aufgrund der wirt-
schaftlichen Entwickiung der Gesellschaften nicht gerechnet werden.

Mitarbeiter

Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt fir die Edel SE & Co. KGaA tatigen Mitarbeiterinnen
betrug im Geschéftsjahr 2023/24 73 Personen (41 @, 32 &; Vorjahr: 68 Personen, 40 ¢, 28 J&).
Darlber hinaus wurden im Jahresdurchschnitt 13 (Vorjahr: 11) Auszubildende beschaftigt.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung variabel verzinslicher Bankdarlehen besteht ein derivatives Finanzinstrument
in Form eines Zinssatzswaps mit einer Restlaufzeit von vier Jahren auf Basis der €STR Euro
Short Term Rate (EUR-EuroSTR-OIS Compound). Dieses Zinsderivat dient ausschliefilich der
Absicherung finanzieller Risiken im Rahmen der Zinssicherung und wurde nicht fiir spekulative
Zwecke verwendet. Eine Bewertungseinheit wurde nicht gebildet.

Der Zinssatzswap Uber nominal TEUR 5.000 hat zum 30. September 2024 einen positiven
Marktwert von TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 180). Der Marktwert des Zinsderivates wurde anhand
eines MTM-Modells (,mark-to-market®) durch die Commerzbank ermittelt. Der positive Markt-
wert wurde mangels Realisation nicht bilanziert.



Honorar des Abschlusspriifers

Fir das Abschlussprifungshonorar verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang.

Personlich haftende Gesellschafterin

Persdnlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die Edel Management SE mit Sitz in
Hamburg. Sie halt keinen Kapitalanteil an der Edel SE & Co. KGaA. Die Edel Management SE
ist mit einem Grundkapital von TEUR 120 ausgestattet. Die Geschéftsfiihrung der Edel SE &
Co. KGaA obliegt der persdnlich haftenden Gesellschafterin. Ihr werden samtliche Auslagen
im Zusammenhang mit der Fiihrung der Geschafte der Gesellschaft, einschliedlich der Vergi-
tung ihrer Organmitglieder sowie der Ertragssteueraufwand erstattet. Diese Betrdge werden
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Mitglieder des Geschiftsfiihrungsorgans

Herr Dr. Jonas Haentjes (Kaufmann), Hamburg, ist alleiniger geschéftsfihrender Direktor der
personlich haftenden Gesellschafterin Edel Management SE.

Aufsichtsrat
Als Mitglieder des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2023/24 waren bestellt:
Sabine Eckhardt (Vorsitzende, Managerin und Aufsichtsréatin, Miinchen)

Dr. Jérg Pfuhl, (stellvertretender Vorsitzender, Dozent fiir Betriebswirtschaftslehre, selbstan-
diger Unternehmensberater, Hamburg)

Charles Caldas (Rechtsanwalt, Lissabon, Portugal)
Neben der Aufsichtsratstatigkeit ist Frau Sabine Eckhardt in folgenden Gremien vertreten:

- Aufsichtsratsmitglied bei der Ceconomy AG (inklusive Vorsitzende des Nomination Aus-
schusses und des ESG Ausschusses)

- Aufsichtsratsmitglied der UniCredit Bank AG (inklusive Mitglied in allen drei Ausschiissen:
Audit-, Remuneration- und Nomination Ausschuss)



Neben der Aufsichtsratstatigkeit ist Herr Charles Caldas Partner bei Exceleration Music LLC
mit Sitz in Franklin, Tennessee/USA. Herr Charles Caldas ist zudem Mitglied des Aufsichts-
gremiums der japanischen NexTone Inc.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir die Aufsichtsratstatigkeit umfassten
ausschlief3lich fixe Bezlige und betrugen TEUR 95 (Vorjahr: TEUR 68). Ausschiisse wurden
nicht gebildet.

Der Aufsichtsrat halt keine Aktien.

Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Geschiftsfiihrungsorgans sowie Haftungs-
verhaltnisse zugunsten von Mitgliedern des Geschéftsfilhrungsorgans und des Auf-
sichtsrats

An Geschaftsfilhrungsorgane gewahrte Darlehen betragen zum 30. September 2024
TEUR 3.114 (Vorjahr: TEUR 2.984). In der Darlehenssumme enthalten sind TEUR 327 Zinsen
(Vorjahr: TEUR 163). Diese haben eine Laufzeit zwischen einem und funf Jahren. Die Berech-
nung des Zinssatzes erfolgt auf Basis des Referenzzinssatzes zuziglich eines Aufschlags von
2,00% p.a. Der Referenzzinssatz ist der €STR (Euro Short Term Rate).

Mitteilungen geméaR § 20 AktG

Die Michael Haentjes Vermégensverwaltung- und Beteiligungsgesellschaft mbh & Co. KG,
Hamburg, hat am 11. April 2019 gemafR § 20 Abs. 1 Satz 1 AktG sowie gemafn § 20 Abs. 4
AktG (jeweils in Verbindung mit § 278 Abs. 3 AktG) mitgeteilt, dass ihr unmittelbar mehr als
der vierte Teil der Aktien der Edel SE & Co. KGaA gehért sowie dass ihr unmittelbar eine
Mehrheitsbeteiligung i.S.v. § 16 Abs. 1 AktG an der Edel SE & Co. KGaA gehort.

Herr Michael Haentjes, Hamburg, hat am 11. April 2019 mitgeteilt, dass ihm mittelbar mehr als
der vierte Teil der Aktien der Edel SE & Co. KGaA sowie mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung
i.S.v. § 16 Abs. 1 AktG an der Edel SE & Co. KGaA gehdrt, da ihm die Beteiligung der von ihm
abhéngigen Michael Haentjes Vermdgensverwaltung- und Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG, Hamburg, an der Edel SE & Co. KGaA gemaR § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen ist.

Konzernverhaltnisse

Die Edel SE & Co. KGaA stellt gemaf? § 290 Abs. 1 HGB einen Konzernabschluss auf, der im
Bundesanzeiger offengelegt wird.



Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der geschéftsfihrende Direktor schlagt vor, aus dem Bilanzgewinn der Edel SE & Co. KGaA
eine Dividende von EUR 0,30 je dividendenberechtigter Aktie, damit insgesamt TEUR 6.820
(nach Abzug des auf eigene Aktien entfallenden Anteils TEUR 6.382), an die Aktionare aus-
zuschitten und den verbleibenden Teilbetrag des Bilanzgewinns auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Nachtragsbericht

Es haben sich keine weiteren Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschéftsjahres ergeben, die fur dieses wesentliche Auswirkungen haben.

Hamburg, den 6. Dezember 2024

Edel SE & Co. KGaA
vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
Edel Management SE

- ol

Dr. Jorfas Haentjes

(Geschéftsfiihrender Direktor)
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Edel SE & Co. KGaA, Hamburg

Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023/24

Der Konzern- und der Jahresabschluss der Edel SE & Co. KGaA wurden im Geschéafts-
jahr 2023/24 nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt. Dieser La-
gebericht ist eine Zusammenfassung des Konzernlageberichts und des Lageberichts der
Edel SE & Co. KGaA fir das Geschaftsjahr 2023/24.

UNTERNEHMENSPROFIL

Als Medienunternehmen werden Umsétze Uber verschiedene Kanéle generiert. Eine

Ubersicht der Konzernumsétze nach Kanal wird im Folgenden prasentiert:

*In TEUR
Herstellung und
Distribution 127.119 49,2% 144.749 51,7%
Digital 98.629 38,1% 98.915 35,3%
Physisch 25.839 10,0% 27.926 10,0%
Andere 6.984 2,7% 8.632 3,1%
Gesamt 258.571 100,0% 280.221 100,0%

Die Edel SE & Co. KGaA betreibt seit vielen Jahren ein profitables Geschaft, das sich
flexibel an verénderte Marktbedingungen anpassen kann. Vereinzelt wurde das Ge-
schéft durch Akquisitionen erganzt. Strategisches Ziel fur alle Unternehmensbereiche ist
ein weiterhin profitables Wachstum. Wichtigster Geschéaftsbereich ist die Musik - mit wei-
terem Schwerpunkt Entertainment - in dem die Edel-Gruppe von der Herstellung von
Medientragern unterschiedlicher Formate sowie Giber den Vertrieb mittels samtlicher di-
gitaler und physischer Kanéle bis hin zur Vermarktung verschiedener Genres die kom-
pletten Stufen der Musikindustrie abdeckt. Im Bereich Buch besteht eine ahnlich tiefe

Wertschopfung (Herstellung, Vermarktung, Vertrieb).

Die Edel-Gruppe unterteilt ihr operatives Geschéft in drei Geschéftsfelder: Manufac-

turing & Distribution, Music & Entertainment sowie Books.



Edel-Gruppe

Manufac- Music & Books Consolidation
turing & Entertainment & Shared
Distribution Services

Das Tagesgeschéft der drei operativen Geschéftsfelder wird von den Geschéftsfiihrern
der jeweiligen Gesellschaften und den verantwortlichen Labelmanagern gefuihrt. Die per-
sénlich haftende Gesellschafterin Edel Management SE gibt mit ihrer Geschéftsfithrung
die strategische Ausrichtung der einzelnen Gesellschaften vor und stellt mit der Edel SE

& Co. KGaA zentrale Dienstleistungen fiir die meisten Konzerngesellschaften zur Verfi-

gung.

Manufacturing & Distribution

106%
optimal
media
GmbH
Die optimal media GmbH ist auf die Herstellung und Distribution von Medienformaten in
den Bereichen Buch- und anderen Drucksachen sowie im Bereich Audio- und Videofor-
maten wie Vinyl-Schallplatten, CDs, DVDs und Blu-rays spezialisiert. Insbesondere der
Vinyl-Bereich ist fuir die optimal media GmbH von groRer Bedeutung. Zur Verwirklichung
der strategischen Ziele im Geschéftsfeld Manufacturing & Distribution sollen Giber die
hohe Wertschopfungstiefe sowohl Markt- als auch Margenpotenziale gehoben werden.
Zudem wird kontinuierlich an der Verbesserung interner Prozesse gearbeitet, um Effizi-
enzpotenziale zu heben. Die optimal media GmbH tbernimmt aufgrund ihrer Gré3e und
unterschiedlichen Geschaftsmodells im Vergleich zu anderen Unternehmen der Edel-
Gruppe viele der internen Dienstleistungen selbst, die im Segment Consolidation &

Shared Services abgebildet sind.



Music & Entertainment

100% 100% 86.79% 100% 10C%

Kontor Edel Music & Kontor Pandastorm Brilliant
New Media  Entertainment  Records Pictures Classics
GmbH GmbH GmbH GmbH BV.

Im Geschéftsfeld Music & Entertainment werden die Aktivitaten in den Geschéftsberei-
chen Music sowie Home Entertainment gebiindelt. Im Musikbereich ist die Edel-Gruppe
ein unabhangiger Anbieter von Musikinhalten in der deutschsprachigen Region. Das
Produktportfolio zeichnet sich hierbei durch einen breiten Genre-Mix aus: von Dance und
anderer elektronischer Musik (beispielsweise von Beachbag, Leony, Tom Gregory und
ATB) Uber Pop- und Rockmusik (zum Beispiel Anastacia, Cascada, Marillion, Alice
Cooper, The Damned und Deep Purple) bis hin zu Jazz, Metal und klassischer Musik ist
die Edel-Gruppe mit diesen und aber auch anderen Musikrichtungen vertreten. Diese
Genre-Vielfalt wird Giber spezialisierte Label abgedeckt, um die Genre-spezifischen An-
forderungen an die Betreuung der Kinstler*innen sowie die unterschiedlichen Ansétze
in der Vermarktung angemessen bedienen zu konnen. Die Inhalte werden Uber das Dis-
tributionsnetzwerk der Edel-Gruppe vertrieben, welches sowohl physische Produkte als
auch die digitale Vermarktung tber die Tochtergesellschaft Kontor New Media GmbH
abdeckt. Im Entertainment-Bereich arbeiten die Unternehmen der Edel-Gruppe mit nam-
haften nationalen und internationalen Lizenzgeber*innen zusammen. Insbesondere Edel
Kids verdffentlicht in langjghrigen Partnerschaften erfolgreich Horbilicher und audiovisu-
elle Inhalte wie beispielsweise Barbie, Spongebob Schwammkopf, Miraculous, Yakari
sowie Pettersson und Findus. Neben der Produktion von eigenen Inhalten im Kinderbe-
reich ist die Edel-Gruppe in der physischen und digitalen Vermarktung internationaler
Inhalte im deutschsprachigen Markt tatig. Zur Verwirklichung der strategischen Ziele im
Geschéftsfeld Music & Entertainment soll das Wachstum des digitalen Geschéftes weiter

vorangetrieben werden.



Books

100%
Edel Verlags-
gruppe

GmbH
Im Geschaéftsbereich Books soll Giber eigene Imprints sowie Partnerverlage ein breites
Publikum angesprochen werden. Der inhaltliche Fokus in diesem Geschéftsfeld liegt auf
Sachbiichern und Ratgebern, Kochbiichern, Sportbichern, Biografien sowie Kinderbii-
chern. Hier sind insbesondere die Erndhrungs-Docs als Ergdnzung zum bekannten
Fernsehformat im NDR, die ,Masterplan“-Reihe von Dr. Matthias Riedl, mehrere Titel
der erfolgreichen Kooperation mit Monica Meier-lvancan sowie ,Die schlimmste Klasse

der Welt" im KARIBU-Verlag zu nennen.

Consolidation & Shared Services

10G%

Edel
SE& Co. KGah

Die Edel SE & Co. KGaA ist die Muttergesellschaft der Edel-Gruppe und nimmt mehrere
Funktionen fiir die Gruppe wahr: Sie stellt als Management-Holding Services wie bei-
spielsweise ein zentrales Personalwesen, [T-Infrastruktur, Management der nachhalti-
gen Unternehmensfihrung inklusive der gesetzlichen Reporting-Anforderungen, Finanz-
Funktionen wie Buchhaltung und Liquiditdtsmanagement sowie Lizenzabrechnung fur
Tochtergesellschaften des operativen Geschéfts zur Verfigung. Uber Ergebnisabfiih-
rungsvertrage partizipiert die Edel SE & Co. KGaA direkt am operativen Geschaft ihrer
Tochterunternehmen, steuert ihre strategische Planung und Ausrichtung und bt Kon-
trollifunktionen aus. Zudem hélt die Edel SE & Co. KGaA Beteiligungen an Unternehmen,
die sich auerhalb des Konsolidierungskreises befinden. Hierbei handelt es sich sowohl

um Mehrheits- als auch um Minderheitsbeteiligungen.

Als Unternehmen, dessen Kerngeschéft in den Geschéftsfeldern Music & Entertainment

und Books aus der Fertigung, Vertrieb, Verwaltung und Verwertung geistigen Eigentums



in Form von Lizenzen an medialen Inhalten besteht, nimmt die Edel-Gruppe die Verwal-
tung des Rechte- und Lizenzportfolios sehr ernst. Die kontinuierliche Evaluierung, ob
das Portfolio zukunftstrachtig aufgestellt ist, wird konstant Gber das Geschaftsjahr hin-
weg vorgenommen. Des Weiteren hdlt sich die Edel-Gruppe die Méglichkeit offen, das

Rechteportfolio opportunistisch iber Akquisitionen zu ergénzen.

RAHMENBEDINGUNGEN & WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die Organe der Edel SE & Co. KGaA sowie die Konzernleitungs- und Uberwachungs-

strukturen werden nachfolgend erldutert:

Organe der KGaA sind die persoénlich haftende Gesellschafterin, der Aufsichtsrat und
die Hauptversammlung. Persodniich haftende Gesellschafterin der Edel SE & Co. KGaA
ist die Edel Management SE. Der personlich haftenden Gesellschafterin Edel Manage-
ment SE, vertreten durch deren geschaftsfiihrenden Direktor, obliegt die Geschaftsfiih-
rung der Edel SE & Co. KGaA.

Der Aufsichtsrat ist fiir die Uberwachung der Geschéftsfiihrung sowie die Vertretung der
KGaA gegenlber der persdnlich haftenden Gesellschafterin zusténdig und hat Informa-
tions- und Prifungsrechte. Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von den Komman-

ditaktionar*innen in der Hauptversammiung gewahilt.

Die personlich haftende Gesellschafterin der Edel SE & Co. KGaA, die Edel Manage-
ment SE, verfiigt iber eine monistische Leitungsstruktur. Auf Ebene der Edel Manage-
ment SE obliegt die Leitung der Geselischaft einem einheitlichen Leitungsorgan: dem
Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat der Edel Management SE besteht aus drei Mitglie-
dern, welche durch die Hauptversammlung der Edel Management SE gewahlt werden.
Der Verwaltungsrat leitet die Edel Management SE, bestimmt die Grundlinien ihrer Ta-
tigkeit und Gberwacht deren Umsetzung durch den geschaftsfihrenden Direktor, der die
Geschéfte der Gesellschaft fiihrt.



Die Markte der Edel SE & Co. KGaA entwickeln sich weiter hin zu digitalen Formaten.
Nach Einschatzung der Konzernleitung ist die Gruppe mit ihren Tochtergesellschaften
gut aufgestellt, um von diesem Wandel zu profitieren. Im Bereich digitaler Formate und
Medien ist die Gruppe durch das in der Kontor New Media GmbH gebiindelte Digital-
Geschaft stark positioniert. Uber die eigene digitale Plattform vertreibt die Gesellschaft
Musik- und Home-Entertainment-Inhalte an alle relevanten digitalen Anbieter wie Spo-
tify, Amazon, Apple sowie Google-Kanéle wie YouTube und YouTube Music. Das Ge-
schaftsjahr 2023/24 war fiir die Edel-Gruppe herausfordernd, aber erfolgreich. Der Um-
satzriickgang in der Fertigung konnte nicht kompensiert werden, jedoch fiihrte eine Mar-

genverbesserung zu einer Stabilisierung des Gesamtergebnisses.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft [auft vom 1. Oktober eines Jahres bis zum 30. Sep-
tember des Folgejahres. In diesem Betrachtungszeitraum ist das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) in Deutschland im 4. Quartal 2023 gegentiber dem 3. Quartal 2023 um 0,5 % (kor-
rigierter Wert) gesunken. Insgesamt nahm die Leistung der deutschen Wirtschaft nach
einer Stagnationsphase in den ersten drei Quartalen 2023 in den letzten drei Monaten

des Jahres leicht ab.

Vor allem die Investitionen in Bauten und in Ausriistungen waren im laufenden Jahr 2023
insgesamt niedriger als im Vorjahr. Das preisbereinigte BIP fiir das Gesamtjahr 2023

ging daher um insgesamt 0,3 % zurtick.

Im 1. Quartal 2024 kam es dann zu einer leichten Erholung der Wirtschaftsleistung um
0,2 %, auch wenn das BIP im Vergleich zum Vorjahr um 0,9 % geringer ausfiel. ? Aller-
dings wurde diese Entwicklung im 2. Quartal 2024 wieder gebremst, das Statistische
Bundesamt hat einen leichten Riickgang von 0,3 % zum 1. Quartal 2024 ermittelt. Das
BIP ist im darauffolgenden 3. Quartal 2024 gegentiber dem 2. Quartal 2024 — preis-, sai-
son- und kalenderbereinigt — um 0,2 % gewachsen. Die jingsten Zahlen zeigen, dass
im 3. Quartal 2024 vor allem die staatlichen und die privaten Konsumausgaben zuge-

nommen haben. * Mit dieser uneinheitlichen Entwicklung im Jahr 2024 mit Auf- und

1 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 038 vom 30.01.2024 (www.destatis.de)
2 gtatistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 173 vom 30.04.2024 (www.destatis.de)
3 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 408 vom 30.10.2024 (www.destatis.de)


http://www.destatis.de
http://www.destatis.de
http://www.destatis.de

Abschwiingen wird jedoch auch der Trend bestatigt, dass die wirtschaftliche Entwicklung
in Deutschland gegenwartig hinter der positiven Konjunktur in anderen Staaten zurtick-
bleibt. Bei der Betrachtung im gesamten Euroraum wird fuir das Jahr 2024 mit einer Ge-
samtsteigerung der Wirtschaftsleistung von 0,3 % gerechnet. Fir die USA bilanzieren

die Experten bislang ein Wachstum von 0,7 % im laufenden Jahr.*

Angesichts der genannten Prognose ist davon auszugehen, dass die herrschenden
schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Deutschland weiterhin andauern.
Die angespannte Lage fiir die deutsche Wirtschaft ist gekennzeichnet von den Mehrbe-
lastungen der Unternehmen im Zuge der angestrebten Energiewende, dem Fortbestand
des Fachkraftemangels und den steigenden Lohnkosten aufgrund der jiingsten Tarifab-
schliisse. In der Folge bedeutet dies anhaltend gebremste gesamtwirtschaftliche Kon-
junkturerwartungen. Diese nationalen Rahmenbedingungen werden durch internationale
Konflikte und Kriege wie in der Ukraine und in Nahost und den damit verbundenen Un-

sicherheiten weiter verschartft.

Die Folge sind beispielsweise deutliche Preissteigerungen im Dienstleistungssektor, die
Verbraucher und Unternehmen gleichermaflen belasten. Eine weitere Anhebung des
Mindestlohns kénnte dazu fiihren, dass die Personalkosten weiter steigen und Unter-
nehmen gezwungen sind, héhere Kosten Uber die Abgabepreise auszugleichen. Die
Mehrbelastungen und Preissteigerungen bedeuten insbesondere fiir die privaten Haus-
halte, die Art und Héhe der Konsumausgaben zu Uberdenken. Das Konsumverhalten der
Verbraucher in Deutschland war in den vergangenen zwei Jahren stark von der ange-
stiegenen Inflation geprégt. Die Inflationsrate in Deutschland — gemessen als Verande-
rung des Verbraucherpreisindex (VPI) zum Vorjahresmonat — lag im September 2024
bei +1,6 %. Bereits im August 2024 war die Verdnderungsrate mit +1,9 % unterhalb des
von der Bundesregierung und der Européischen Zentralbank (EZB) angestrebten Ziels

von 2 % gefallen, nachdem die Inflation im Juli 2024 noch +2,3 % betrug. ®

Die von der EZB umgesetzte Zinssenkung soll die Banken im Euroraum dazu bewegen,
verstarkt Kredite an Unternehmen auszureichen, um so Investitionen zu erleichtern und
fur Wachstum und Beschéftigung zu sorgen. Fallende Zinsen fuhren gleichzeitig zu einer
Starkung der Aktienmarkte und zu steigenden Kursen an den europaischen Bérsen. Die
Inflation durfte allerdings nach Einschatzung der EZB in den kommenden Monaten er-

neut anziehen, bevor sie im Laufe des Jahres 2025 auf den Zielwert zuriickgeht. Die

4 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 289 und 325 vom 30.07.2024 bzw. 27.08.2024 (www.destatis.de)
5 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 389 vom 11.10.2024 (www.destatis.de)
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Binneninflation ist weiterhin hoch, da die Léhne nach wie vor in einem erhéhten Tempo

ansteigen. °

Die fiihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute gehen in ihren jingsten Konjunkturprogno-
sen von einer schwacheren Wirtschaftsentwicklung in Deutschland aus. Das BIP soll
demnach im Jahr 2024 um 0,3 % steigen. Erst im Kalenderjahr 2025 wird nunmehr mit
einem Wachstum von 0,8 % gerechnet. ” Es ist davon auszugehen, dass mit dieser Ent-
wicklung und einer weiteren Einddmmung der Inflation auch die Konsumausgaben wie-
der steigen und mehr Geld der Verbraucher in die Bereiche Unterhaltung und Medien-

nutzung flief3t.

Mit einer Rickkehr zu den Preisniveaus beim Bezug von Energie auf das Niveau vor
2022 ist aufgrund der neuen energiepolitischen Gegebenheiten in Europa kurzfristig
nicht zu rechnen. Genauso kdnnen sich weitere geopolitische Entwicklungen jederzeit

unmittelbar und kurzfristig auf die deutsche Industrie auswirken.

Die MaBnahmen der Bundesregierung etwa im Bereich Blrokratieabbau oder Digitali-
sierung reichen Wirtschaftsverb&nden und Unternehmen bislang nicht aus. Sie fordern
grundlegende Reformen und beklagen etwa die im internationalen Vergleich unginsti-
gen Wettbewerbsbedingungen. Die anhaltende Konjunkturflaute wird sich zudem auf
den Arbeitsmarkt auswirken und nach den neuesten Prognosen die Arbeitslosenquote

auf 8 % im Jahr 2025 steigen lassen.

Die nachfolgenden Marktdaten sind den Veréffentlichungen der Branchenverbande ent-
nommen: BVMI Bundesverband Musikindustrie (Musikmarkt), Bérsenverein des Deut-
schen Buchhandels (Buchmarkt), Filmférderungsanstalt (FFA), Bundesverband Druck &
Medien (Druck- und Medienmarkt).

6ezB Pressemittellung vom 17.10.2024 (www.ecb.europa.eu/press)
7 https:/iwww.tagesschau.de/wirtschaft/konjunktur/herbstprognose-konjunktur-100.html (abgerufen 26.09.2024)


http://www.ecb.europa.eu/press
https://www.tagesschau.de/wirtschaft/konjunktur/herbstprognose-konjunktur-100.html

MUSIKMARKT

Der deutsche Musikmarkt verzeichnete im Kalenderjahr 2023 ein robustes Wachstum
von 6 %. Uber alle Formate (CD, DVD, Blu-ray, Vinyl, Download und Streaming — Hor-
blicher ausgenommen) setzten die Firmen mit Musikverkdufen im Jahr 2023 rund 2,2
Mrd. Euro um (Vorjahr: 2,1 Mrd. Euro).

Der digitale Musikmarkt wuchs mit 8 % weiterhin dynamisch und kam auf einen Anteil
von 82 % bzw. 1,80 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,66 Mrd. Euro) am Gesamtmarkt. Der Bereich
Audio-Streaming war mit einem Umsatzplus von 8 % und einem Gesamtumsatz von
1,7 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,5 Mrd. Euro) der grof3te Wachstumstreiber. Zudem stellte das
Audio-Streaming mit einem Anteil von 75 % das umsatzstérkste Segment im Gesamt-
markt dar. Im Gegensatz zum Vorjahr 2022 wies das Geschéft mit Video-Streaming-
Plattformen, Mobiles (Realtones, Ringbacktones) und Cloud-Services ein Wachstum
von 5 % sowie Umsé&tze von 105 Mio. Euro (Vorjahr: 100 Mio. Euro) auf. Weiterhin riick-
laufig verhielt sich hingegen der Gesamtmarktanteil sowie die Umsatzentwickiung von
Downloads. Im Jahr 2022 wurden in diesem Bereich 43 Mio. Euro (Vorjahr: 45 Mio. Euro)

erwirtschaftet.

Der Anteil des physischen Marktes schrumpfte 2023 weiterhin und machte 18 % des
Gesamtmarktes aus. Trotz des Rickgangs des Umsatzanteils der physischen Musikver-
kaufe konnte das Umsatzniveau mit 409 Mio. Euro (Vorjahr: 408 Mio. Euro) stabil gehal-
ten werden. Der CD-Markt ist weiterhin mit -5 % zum Vorjahr und einem Umsatz von 253
Mio. Euro (Vorjahr: 268 Mio. Euro) ricklaufig. Jedoch hat sich das Tempo des Umsatz-

riicklaufs verlangsamt, im Vorjahr betrug der Rickgang noch -17 %.

Das Umsatzniveau der Vinyl erreichte mit 140 Mio. Euro (Vorjahr: 124 Mio. Euro) den
hdchsten Wert der vergangenen zehn Jahre und setzte damit den stetigen Aufwéartstrend
fort. Der Umsatzanteil der Vinyl lag wie in den Vorjahren bei 6 %. Nach einem leicht
abgeschwiéchten Wachstum im Vorjahr mit 5 % konnte die Vinyl mit einem Wachstum
von 13 % wieder dynamischer wachsen. Der Absatz konnte um 7 % auf 4,6 Mio. ver-
kaufte Alben gesteigert werden. Dass der Umsatz stérker als der Absatz stieg, zeigt,

dass auch weiterhin Preissteigerungen durchsetzbar sind.?

® Quelle BVMI Musikindustrie in Zahlen 2023 https://www.musikindustrie.de/fileadmin/bvmi/upload/06_Publikatio-
nen/MiZ_Jahrbuch/2023/MiZ_2023_E_Paper_2024_final_protected.pdf


https://www.musikindustrie.de/fileadmin/bvmi/upload/06_Publikatio-nen/MiZ_Jahrbuch/2023/MiZ_2023_E_Paper_2024_final_protected.pdf

BUCHMARKT

Der Buchmarkt wuchs im Kalenderjahr 2023 um 2,8 %. Die Gesamteinnahmen beliefen
sich auf 9,7 Mrd. Euro.

Der Gesamtumsatz setzte sich folgendermaflen zusammen: Sortimentsbuchhandel
42 %, Internetbuchhandel 25 %, Verlage direkt 23 %, sonstige Verkaufsstellen 10 %,
Versandbuchhandel 1 % und die Bereiche Warenhauser und Buchgemeinschaften je-

weils <1 %.

Der Internetbuchhandel, zu dem auch das Online-Geschéaft der stationdren Handler
zahlt, war ein Wachstumsmotor mit einem Plus von 8 % auf einen Umsatz von 2,4 Mrd.
Euro. Auch das Direktgeschaft der Verlage an Firmen- und institutionellen Endkunden
wuchs Uberproportional um 4 % auf 1,8 Mrd. Euro. Der Umsatz mit Warenhausern (-

22 %) und Direktverkaufen von Verlagen an Endkunden (-12 %) entwickelte sich negativ.

Der E-Book-Umsatz am Publikumsmarkt (privater Bedarf, ohne Schul- und Fachblicher)
in Deutschliand betrug 2023 rund 592 Mio. Euro und wuchs im Vergleich zum Vorjahr um
ca. 5 %. Der Umsatzanteil der E-Books am Publikumsgesamtmarkt in Deutschland be-
trug 6 %.°

HOME ENTERTAINMENT-MARKT

Der deutsche Videogesamtmarktumsatz wuchs im Kalenderjahr 2023 um 10 % auf 3,4
Mrd. Euro (Vorjahr: 3,1 Mrd. Euro).

Der Umsatz im digitalen Videomarkt stieg um 12 % auf 3,1 Mrd. Euro und lag bei einem
Marktanteil von 91 %. Der SVoD (Subscription-Video-on-Demand)-Bereich ist mit einem
Zuwachs um 13 % auf 2,6 Mrd. Euro das gréfRte Segment im digitalen Videomarkt. Die
TVoD (Transactional-Video-on-Demand)-Umséatze entwickelten sich positiv mit einem
Wachstum von 5 % auf 180 Mio. Euro.

Trotz rGckidufiger Umsatzzahlen erwirtschafteten Kaufvideos 2023 einen Umsatz von
591 Mio. Euro. Hierzu z&hlen die physischen Kaufvideos (DVD und Blu-ray) mit einem
Umsatz von 301 Mio. Euro und die digitalen Kaufe EST (Electronic Sell-Through) mit

einem Umsatz von 289 Mio. Euro. Insgesamt ging das Segment gegenliber dem Vorjahr

° Quelle’ Borsenverein des Deutschen Buchhandels — Wie geht es dem Buchmarkt 2023/2024 https //www.boersen-
verein.deffileadmin/bundesverband/dokumente/markt_daten/marktforschung/wirtschaftszahlen/WIPK_2024_Praesenta-
tion_final2.pdf


http://www.boersen-verein.de/fileadinin/bundesverband/dokumente/markt_daten/marktforschung/wirtschaftszahlen/WIPK_2024_Praesenta-tion_final2.pdf

um lediglich 1 % zuriick. Dies war durch starke Umsatzsteigerungen im Bereich EST
(11 % Wachstum) beeinflusst, die physischen Verkdufe gingen im selben Zeitraum um

11 % zuriick. ™

HERSTELLUNG UND LOGISTIK — optimal media GmbH

Bezliglich der Entwicklung der fiir die optimal media GmbH wichtigen Produktsegmente
Vinyl, CD, DVD und Blu-ray wird auf die zuvor genannten Marktentwicklungen verwie-

sen.

Der Umsatz der deutschen Druckindustrie ist im Kalenderjahr 2023 nach Prognosen um
8 % geschrumpft. Insgesamt werden nach 19,2 Mrd. Euro Umsatz im Vorjahr Umsatz-
erlése von 17,6 Mrd. Euro prognostiziert. Die gesamtwirtschaftliche Eintriibung und die
Konsumzuriickhaltung, die zum Teil durch gestiegene Preise von Druckerzeugnissen im
Zuge der Rohstoff-Preissteigerungen bedingt ist, machen sich im Druckereimarkt be-

merkbar.

Der Produktionswert im Kalenderjahr 2023 schrumpfte um 7 % von 13,5 Mrd. Euro auf
ca. 12,6 Mrd. Euro. Alle Teilsegmente der Druckindustrie sind geschrumpft, jedoch zeigt
sich der Rickgang am stérksten in zyklischen Bereichen, wie Prospekte (-17 % auf 1,7
Mrd. Euro) und Kataloge (-11 % auf 768 Mio. Euro). Stark geschrumpft ist auch das
Druckvolumen bei Zeitungen und Anzeigenblattern (-12 % auf 937 Mio. Euro), wobei hier
die Tageszeitungen am starksten (-15 % auf 572 Mio. Euro) betroffen waren. Bei der
Fertigung von Blichern sank im gleichen Zeitraum der Produktionswert um 9 % von
998 Mio. Euro auf 905 Mio. Euro. Sonstige Druckerzeugnisse, z.B. Kalender und Karten

sowie bedruckte Etiketten, blieben im Wesentlichen stabil (jeweils -2 % Umsatzverlust).t!

19 Quelle FFA Filmforderungsanstalt — Der Home Video Markt 2023 https //iwww.ffa.de/marktdaten.htmi?file=files/doku-
mentenverwaltung/videoergebnisse%20%28bearbeitet%20HS%29/FFA_Home_Video_Markt_2023.pdf&cid=8355

1 Quelle’ Bundesverband Druck und Medien Jahresbericht 2024 https-//www.bvdm-online.de/fileadmin/user_up-
load/Bundesverband/Jahresberichte/2024_BVDM_ Jahresbericht.pdf


http://www.bvdm-online.de/fileadmin/user_up-load/Bundesverband/Jahresberichte/2024_BVDM_Jahresbericht.pdf

MANAGEMENT

Als alleiniger geschéftsfiihrender Direktor der Edel Management SE fiihrt Dr. Jonas Ha-
entjes die Geschéafte der Edel SE & Co. KGaA. Sabine Eckhardt hat die Position der
stellvertretenden Verwaltungsratsvorsitzenden inne. Michael Haentjes ist unverandert

der Verwaltungsratsvorsitzende.

Dem Aufsichtsrat der Edel SE & Co. KGaA gehéren Sabine Eckhardt (Managerin und
Aufsichtsratin, Miinchen) als Vorsitzende des Aufsichtsrats, Dr. Joerg Pfuhl (Dozent fiir
Betriebswirtschaftslehre, selbstandiger Unternehmensberater, Hamburg) als stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrats und Charles Caldas (Rechtsanwalt, strategischer
Berater, Aufsichtsrat, Geschéftsfuhrer, Lissabon, Portugal) als ordentliches Mitglied des

Aufsichtsrats an.

WIRTSCHAFTLICHE LAGE DES UNTERNEHMENS

Ertragslage
Die Ertragslage des Konzerns stellt sich fir das Geschéftsjahr 2023/24 wie folgt dar:

*In TEUR
Umsatzerlgse 258.571 100,3% 280.221 100,3% -21.650 -7,7%
Bestandsveranderung -729 -0,3% -972 -0,3% 243 -25,0%
Gesamtleistung 257.842 100,0% 279.250 100,0% -21.407 -1,7%
Materialaufwand -58.441 -22,7% -79.122 -28,3% 20.681 -26,1%
Honorar- und Lizenzaufwand -79.444 -30,8% -80.524 -28,8% 1.080 -1,3%
Personalaufwand -56.975 -22,1% -56.977 -20,4% 1 0,0%
Sonstiger betrieblicher Aufwand -36.421 -14,1% -37.750 -13,5% 1.329 -3,5%
Sonstige betriebliche Ertrége 4.851 1,9% 6.396 2,3% -1.546 -24,2%
Beteiligungsergebnis 904 0,4% 55 0,0% 849 >100,0%
EBITDA 32.318 12,5% 31.329 11,2% 988 3,2%
Abschreibungen -11.391 -4,4% -9.132 -3,3% -2.259 24,7%
EBIT 20.925 8,1% 22.197 7,9% -1.27 -5,7%
Finanzergebnis -2.821 -1,1% -2.215 -0,8% -606 27,4%
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6.563 -2,5% -7.191 -2,6% 628 -8,7%
Sonstige Steuern -70 0,0% -70 0,0% 0 -0,2%
Konzern-Jahresiiberschuss 11.471 4,4% 32721 4,6% -1.249 -9,8%
Auf nicht beherrschende Anteile
entfallendes Ergebnis 433 0,2% 570 0,2% -136 -23,9%

Auf Aktionére der Edel SE & Co. KGaA
entfallendes Ergebnis 11.038 4,.3% 12.151 4.4% -1.118 -9,2%



Die Umséatze des Konzerns sanken 2023/24 um 7,7 % von 280,2 Mio. Euro auf
258,6 Mio. Euro und liegen damit ca. 7,7 % unterhalb des Zielkorridors gemaf Vorjah-
res-Prognosebericht von 280,0 bis 300,0 Mio. Euro. Die Umsatzverluste resultieren im
Wesentlichen aus einem Umsatzriickgang bei der Fertigung von Tontragern. Hohe In-
flation und damit zusammenhangende Konsumzuriickhaltung hatten einen negativen
Einfluss auf Auftragseingdnge, gleichzeitig sorgt eine verscharfte Wettbewerbssituation
im Vinylgeschéft fur nicht voll ausgelastete Produktionskapazitdten. Das digitale Ver-
triebsgeschaft der Kontor New Media GmbH konnte weiterhin mit Umsatzsteigerungen
aufwarten. Auch das Digitalgeschaft der Edel Music & Entertainment GmbH konnte ein

Wachstum verzeichnen.

Der Honorar- und Lizenzaufwand blieb im Wesentlichen auf Vorjahres-Niveau. Die ge-
stiegene Quote (30,8 % gegeniiber 28,8 % im Vorjahr) erklart sich durch den gestiege-

nen Anteil der Umsatzerldse aus Vermarktung und Vertrieb.

Die Personalaufwandsquote stieg im Wesentlichen beeinflusst durch die gesunkenen
Umsétze leicht auf 22,1 % (Vorjahr: 20,4 %). Es werden im Konzern im Jahresdurch-
schnitt 43 Mitarbeiter*innen weniger, insgesamt 1.017 Mitarbeiter*innen (Vorjahr: 1.060)
einschlieBlich Auszubildende, beschéaftigt. Davon sind Uber 70% in der optimal media

GmbH angestellt.

Die Aufwandsquote der sonstigen betrieblichen Aufwendungen stieg im Vorjahresver-
gleich leicht auf 14,1 % (Vorjahr: 13,5 %). Die Energiekosten konnten insbesondere in
der optimal media GmbH deutlich gesenkt werden. Dem stehen Steigerungen unter an-
derem bei den EDV-Kosten entgegen, die beispielsweise durch héhere Aufwendungen
fur Projekte bedingt waren. Dies trifft auch auf die gestiegenen Beratungskosten zu. Im
Zuge des Digitalisierungsprojektes New Era wurde eine Entsch&digungszahlung an ei-
nen Vertragspartner geleistet. AuBerdem wurden Forderungen ausgebucht und wertbe-

richtigt, die sich negativ in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen niederschlugen.

Das EBITDA stieg um 1,0 Mio. Euro (+3,2 %) auf 32,3 Mio. Euro (Vorjahr: 31,3 Mio.
Euro), im Wesentlichen beeinflusst durch eine verbesserte Materialaufwandsquote (de-
taillierte Erklarungen siehe Geschaftsfeld Manufacturing & Distribution) sowie gesun-
kene Energiekosten bedingt sowohl durch niedrigere Produktionsvolumina als auch

durch gesunkene Preise vor allem in der optimal media GmbH.

Das EBIT sank aufgrund erhéhter Abschreibungen, im Wesentlichen auf Anzahlungen
auf immaterielle Vermdgengegensténde durch das Digitalisierungsprojekt New Era auf
20,9 Mio. Euro (Vorjahr: 22,2 Mio. Euro). Der Konzern-Jahresiiberschuss (vor Anteilen

anderer Gesellschafter) sank um 1,2 Mio. Euro auf 11,5 Mio. Euro und liegt damit



innerhalb des Zielkorridors gemafd Vorjahres-Prognosebericht von 10 bis 15 Mio. Euro.
Das Konzern-Jahresergebnis nach Anteilen anderer Gesellschafter sank von 12,2 Mio.
Euro auf 11,0 Mio. Euro. Das Ergebnis pro Aktie betragt nach 0,57 Euro im Vorjahr nun
0,52 Euro. Das gesunkene Ergebnis ist im Wesentlichen durch die Edel Music & Enter-
tainment GmbH, Kontor New Media GmbH, Kontor Records GmbH und die optimal me-
dia GmbH beeinflusst.

Im Folgenden wird die Ertragslage der Muttergesellschaft des Konzerns Edel SE & Co.
KGaA erlautert.

Die Umsatzerlose der Edel SE & Co. KGaA sind wesentlich durch Umsétze aus Dienst-
leistungen, die fiir andere Unternehmen der Edel-Gruppe erbracht wurden, und Weiter-
belastungserlésen bestimmt. Hier entstand ein leichter Umsatzriickgang um 3,4 % auf
3,3 Mio. Euro (Vorjahr: 3,4 Mio. Euro).

Unter anderem bedingt durch gestiegene regulatorische Anforderungen sowie komple-
xer werdende Prozesse wurde im vergangenen Jahr in der Edel SE & Co. KGaA Perso-
nal aufgebaut. Zusammen mit Gehaltserhéhungen ergibt sich ein um 13,4 % auf 6,3 Mio.

Euro gestiegener Personalaufwand (Vorjahr: 5,5 Mio. Euro).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der Edel SE & Co. KGaA erhdhten sich um
18,3 % auf 9,0 Mio. Euro (Vorjahr: 7,6 Mio. Euro). Dies ist im Wesentlichen durch ge-
stiegene Aufwendungen fur Rechts- und Beratungskosten und EDV-Kosten vor allem fiir

die Umsetzung von konzernweit relevanten Projekten bedingt.

Das deutlich von 0,9 Mio. Euro auf 2,5 Mio. Euro gestiegene Beteiligungsergebnis ist vor
allem durch zum Teil héhere und zum Teil erstmalige Dividendenausschittungen von
Tochterunternehmen, mit denen keine Ergebnisabflihrungsvertrage bestehen, gestie-

gen.

Die deutlich von 0,3 Mio. Euro auf 1,9 Mio. Euro erhdhten Abschreibungen sind durch
zwei Effekte bedingt: Die Inbetriebnahme und damit Abschreibungsbeginn nach erfolg-
reichem Go-Live von SAP S4/HANA im Februar. Zudem mussten im Rahmen des New
Era Projekts geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermégensgegenstande aufier-

planméaBlig abgeschrieben werden.

Das Finanzergebnis der Edel SE & Co. KGaA ist im Wesentlichen durch die Ergebnisab-
fuhrungsvertrage mit Unternehmen der Edel-Gruppe gepragt. Hier hatten die héheren

Ergebnisse der Tochterunternehmen der Edel SE & Co. KGaA einen positiven



Ergebniseffekt. Die gestiegenen Zinskosten beeinflussten das Finanzergebnis negativ,
jedoch konnte die Edel SE & Co. KGaA ihr Finanzergebnis im Saldo aus beiden Effekten

erhdhen.

Der Steueraufwand der Edel SE & Co. KGaA fallt mit 5,7 Mio. Euro um 0,8 Mio. Euro
geringer aus als im Vorjahr (6,5 Mio. Euro). Die Edel SE & Co. KGaA ist Tragerin der
steuerlichen Organschaft der Edel-Gruppe. Hierdurch fallen alle Steueraufwande der Or-
gangeselischaften in der Edel SE & Co. KGaA an, und werden entsprechend maf3geblich
durch die operativen Ergebnisse der Organgesellschaften beeinflusst. Trotz hdherer Er-
gebnisbeitrage der Organgeselischaften fallt der Steueraufwand durch das niedrigere
EBIT der Edel SE & Co. KGaA geringer aus.

Steuerungssystem

Die internen Steuerungssysteme sind auf eine ergebnis- und wachstumsorientierte Un-
ternehmensfithrung ausgerichtet. Mittels eines monatlichen Berichtswesens sowie re-
gelmaliger Forecasts wird die Budget- und Zielerreichung aller Geschéftsbereiche fort-
laufend Uberwacht. Dabei stehen als bedeutsamste Leistungsindikatoren die Erreichung

des Konzernumsatz- und Ergebnisziels (Konzern-Jahresiuberschuss) im Vordergrund.

Insgesamt war der Geschéftsverlauf im Geschéfisjahr 2023/24 als positiv zu beurteilen.



Vermogensstruktur

*In TEUR

Immaterielles Anlagevermdgen 10.626 5,2% 10.980 5,7% -353 -3,2%
Sachanlagevermdgen 84.760 41,3% 75.624 39,3% 9.136 12,1%
Finanzanlagevermdgen 8.071 3,9% 4,222 2,2% 3.849 91,2%
Langfristig gebundenes Vermégen 103.457 50,4% 90.825 47,2% 12.632 13,9%
Vorrate 14.535 7,1% 16.329 8,5% -1.793 -11,0%
Forderungen und sonstige

Vermodgensgegenstande 58.531 28,5% 54.480 28,3% 4.050 7,4%
Lizenzvorschiisse 14.708 7,2% 12.580 6,5% 2.128 16,9%
Liquide Mittel 11.888 5,8% 16.482 8,6% -4.594 -27,9%
Ubriges Umlaufvermogen, tibrige Aktiva 1.983 1,0% 1.865 1,0% 118 6,3%
Kurzfristig gebundenes Vermégen 101.644 49,6% 101.734 52,8% -90 -0,1%
Bilanzsumme 205.101 100,0% 192.560 100,0% 12.541 6,5%

Das Vermdégen des Konzerns (einschliel3lich Abgrenzungsposten und latenter Steuern)
stieg gegentiber Vorjahr zum Bilanzstichtag 30. September 2024 um 12,5 Mio. Euro auf
205,1 Mio. Euro.

Der Anstieg des Anlagevermdgens um 12,6 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus
Netto-Investitionen in das Sachanlagevermdgen bei der optimal media GmbH (+9,1 Mio.
Euro) sowie einer Erhdhung der Finanzanlagen des Konzerns um 3,8 Mio. Euro. Diese
Erhohung ist maRgeblich beeinflusst durch den Erwerb der JUMBO Neue Medien und
Verlag GmbH, der WVG Medien GmbH sowie einer Ausleihung an einen Geschéfts-

partner.

Das kurzfristig gebundene Vermoégen des Konzerns blieb weitgehend stabil und verrin-
gerte sich geringfiigig um 0,1 Mio. Euro auf 101,6 Mio. Euro (Vorjahr: 101,7 Mio. Euro).
Wahrend die Vorrate um 1,8 Mio. Euro abnahmen, erhdhten sich die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen um 3,7 Mio. Euro, wobei bei der optimal media GmbH ein
Anstieg von 5,0 Mio. Euro zu verzeichnen war. Dieser Anstieg ist auf stichtagsbedingte
Verschiebungen ohne besondere Ursache zuriickzufiihren. Gleichzeitig gingen die liqui-
den Mittel um 4,6 Mio. Euro zurtick, wahrend die Lizenzvorschiisse um 2,1 Mio. Euro

anstiegen.

Im Folgenden wird die Vermdgensstruktur der Muttergesellschaft des Konzerns Edel SE
& Co. KGaA erlautert.

Das Vermdgen der Edel SE & Co. KGaA stieg zum Bilanzstichtag 30. September 2024
um 23,0 Mio. Euro auf 131,2 Mio. Euro.

Das Anlagevermdgen besteht im Wesentlichen aus den Beteiligungen an den Tochter-
unternehmen der Edel-Gruppe sowie aus aktivierten Leistungen fiir diverse EDV-Sys-

teme. Im Vergleich zum Vorjahr ist das Anlagevermégen um 23,0 Mio. Euro auf 92,7



Mio. Euro angestiegen. Dies ist im Wesentlichen durch eine Einlage in die Kapitalrtick-
lage der optimal media GmbH sowie durch die Beteiligung an der JUMBO Neue Medien
und Verlag GmbH sowie durch die Leistung einer variablen Kaufpreiskomponente im
Zuge der Akquisition der WVG Medien GmbH bedingt.

Das kurzfristig gebundene Vermdgen besteht im Wesentlichen aus Forderungen gegen
Tochtergesellschaften der Edel-Gruppe. Insgesamt blieb das kurzfristige Vermégen im

Vergleich zum Vorjahr konstant bei 38,5 Mio. Euro.

Kapitalstruktur
| e T R o R T . e, ] PO T o i 5 R 6 e |
*In TEUR

Eigenkapital 54.225 26,4% 49.933 25,9% 4.292 8,6%
Rickstellungen 41.406 20,2% 49.339 25,6% -7.933 -16,1%
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 71.800 35,0% 56.035 29,1% 15.765 28,1%
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen 27.468 13,4% 28.118 14,6% -650 -2,3%
Ubrige Verbindlichkeiten, iibrige Passiva 10.202 5,0% 9.135 4,7% 1.067 11,7%
Bilanzsumme 205.101 100,0% 192.560 100,0% 12.541 6,5%

Das Konzerneigenkapital stieg um 8,6 % auf 54,2 Mio. Euro, die Eigenkapitalquote
steigt um 0,5 %-Punkte auf 26,4 %. Dies ist durch das gute Konzernergebnis bedingt.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 15,8 Mio. Euro, be-
dingt durch umfangreiche Investitionen sowie einen Liquiditatseffekt aus hohen Kérper-
schafts- und Gewerbesteuerzahlungen fir mehrere Vorjahre. Dieser Anstieg ist auf die
vollstédndige zahlungswirksame Inanspruchnahme der Rickstellungen fiir die Jahre
2021/2022 und 2022/2023 zuriickzufiihren.

Die hohen Steuerzahlungen wirkten sich ebenfalls auf die Riickstellungen aus, die in-
folge der Inanspruchnahme von Steuerriickstellungen deutlich um 7,9 Mio. Euro sanken.
Dieser Effekt betrifft ausschlieRlich Vorjahresaufwande und belastet nicht den Steuer-

aufwand des aktuellen Geschaftsjahres.

Dariiber hinaus reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

um 0,7 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten bestehen Uberwiegend in Euro. Dartiber hinaus bestehen u.a. Ver-
bindlichkeiten in US-Dollar und Britischen Pfund.



Im Folgenden wird die Kapitalstruktur der Muttergesellschaft des Konzerns Edel SE &
Co. KGaA erlautert.

Das Eigenkapital der Edel SE & Co. KGaA stieg zum Bilanzstichtag 30. September 2024
durch die Gewinnabfiihrungen der Unternehmen der steuerlichen Organschaft sowie
Ausschittungen nicht der Organschaft zugehdériger Unternehmen der Edel-Gruppe von
60,2 Mio. Euro auf 66,4 Mio. Euro.

Die Rickstellungen nahmen bedingt durch die Auszahlung von Gewerbe- und Kérper-

schaftsteuern fiir mehrere Vorjahre von 14,6 Mio. Euro auf 7,2 Mio. Euro ab.

Als zentrale Finanzierungsgesellschaft der Edel-Gruppe sind die Passiva der Edel SE &
Co. KGaA vor allem durch den Finanzierungsbedarf der Unternehmen der Edel-Gruppe
beeinflusst. Durch die gestiegenen Investitionen sowohl in Sachanlagen bei der optimal
media GmbH als auch in diverse EDV-Systeme stieg der Finanzierungsbedarf der Edel-
Gruppe, wodurch sich die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten der Edel SE &
Co. KGaA um 20,0 Mio. Euro auf 43,1 Mio. Euro erhdhten.

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen erhdhten sich vor allem
gegentiber der optimal media GmbH und stiegen insgesamt um 4,3 Mio. Euro auf 13,6

Mio. Euro.

Finanzlage
T e R DT ST oY T I e e T
*In TEUR

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 12.593 32.095 -19.501 -60,8%
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -22.782 -19.216 -3.566 18,6%
Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit -4.584 -6.801 2,217 -32,6%
Veranderung der liquiden Mittel -14.772 6.078 -20.850

Das Liquiditditsmanagement der Edel SE & Co. KGaA ermdglicht Liquiditat jederzeit dort
zu allokieren, wo sie benoétigt wird. Damit ist die Finanzlage des Mutterunternehmens
unmittelbar mit der Lage der Konzerngesellschaften verbunden. Gemaf des auf Basis
der Konzernplanung entwickelten Liquiditatsplanes ist die bis zum Geschéftsjahresende

2025/26 fur das operative Geschéaft erforderliche Liquiditat gesichert.

Fur Neu- und Ersatzinvestitionen stehen dem Konzern in ausreichendem Maf} Mittel aus

dem laufenden Cashflow sowie ggf. von Finanzierungspartnern zur Verfligung.



Am 30. September 2024 betragt der Bestand des Konzerns an liquiden Mitteln 11,9 Mio.
Euro (Vorjahr: 16,5 Mio. Euro). Dariiber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag 30. Sep-
tember 2024 freie, noch nicht genutzte Kreditlinien in Hohe von 22,1 Mio. Euro (Vorjahr:
22,5 Mio. Euro).

Der Finanzmittelfonds (liquide Mittel abziglich jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten)
hat sich im Geschéaftsjahr 2023/24 auf -10,2 Mio. Euro verringert. Die Veranderung re-
sultiert mit 12,6 Mio. Euro (Vorjahr: 32,1 Mio. Euro) aus dem Cashflow aus der laufenden
Geschéftstatigkeit, mit -22,8 Mio. Euro (Vorjahr: -19,2 Mio. Euro) aus dem Cashflow aus
der Investitionstéatigkeit sowie mit -4,6 Mio. Euro (Vorjahr: -6,8 Mio. Euro) aus dem Fi-
nanzmittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit. Die erhéhte Investitionstatigkeit kon-
zentrierte sich insbesondere auf Sachanlagen bei der Tochtergesellschaft optimal media
GmbH (16,6 Mio. Euro) sowie auf das immaterielle Anlagevermdgen in anderen Toch-
terunternehmen, zusatzlich zu Investitionen im Bereich des Finanzanlagevermdgens.
Der Finanzmittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit liegt mit -4,6 Mio. Euro unter dem
des Vorjahres. Einerseits entsteht ein Kapitalzufluss aus dem Saldo aus Tilgung und
Aufnahme von Krediten. Im Zuge gestiegener Zinsen verzeichneten die Mittelabfliisse
aufgrund von Zinszahlungen eine Steigerung um 0,4 Mio. Euro im Vergleich zum Vor-
jahr. Der wesentliche Beitrag zum Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit stellt die ge-
zahlte Dividende in H6he von 6,4 Mio. Euro bzw. 0,30 Euro je Aktie dar.

Bei der optimal media GmbH bestehen weiterhin langfristige Bankverbindlichkeiten, Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungsleasing und sonstige Finanzschulden, die ausschliel3-

lich der Finanzierung von Anlagevermdgen (Gebaude, Maschinen) dienen.

Im Folgenden wird die Finanzlage der Muttergesellschaft des Konzerns Edel SE & Co.
KGaA erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit der Edel SE & Co. KGaA ist vor allem
durch das Periodenergebnis, welches wiederum mafgeblich durch die Gewinnabfihrun-
gen der Organgesellschaften beeinflusst ist, gepragt. Der weitere wesentliche, wenn
auch gegenlaufige, Effekt auf den operativen Cashflow sind die Steuerzahlungen. Zu-
dem hatten die Abschreibungen und die Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen positive Effekte auf den operativen Cashflow. Dieser verringerte sich von
14,1 Mio. Euro im Vorjahr um 4,0 Mio. Euro auf 10,1 Mio. Euro.

Der Investitions-Cashflow der Edel SE & Co. KGaA sank um 19,3 Mio. Euro auf -22,3
Mio. Euro (-3,0 Mio. Euro im Vorjahr). Im Wesentlichen war der Cashflow von der Kapi-

talerhéhung der Organgesellschaft optimal media GmbH gepragt. Weiterhin wurde in



das immaterielle und Finanzanlagevermdégen investiert. Dividenden aus Tochtergesell-

schaften hatten einen positiven Einfluss auf den Cashflow.

Durch die Aufnahme von Darlehen ist der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit im Ver-
gleich zum Vorjahr um 13,3 Mio. Euro auf 3,0 Mio. Euro gestiegen (Vorjahr: -10,3 Mio.
Euro). Ferner haben die Abflisse fir die laufenden Darlehenstilgungen, die gezahlten
Zinsen sowie die Dividende an die Aktionare der Edel SE & Co. KGaA den Cashflow aus

der Finanzierungstatigkeit beeinflusst.

Geschéftsfeld Manufacturing & Distribution

Die Entwicklung im Bereich Manufacturing & Distribution ist trotz Herausforderungen im
operativen Geschaft unter anderem durch Verschiebungen von wichtigen Auftrédgen ins-
gesamt positiv. Trotz eines deutlichen Umsatzriickgangs der optimal media GmbH um
12,5 % im Vergleich zum Vorjahr fuhrt eine griindliche Kostenkontrolle zu einer Steige-
rung der operativen Marge, wodurch das operative Ergebnis im Wesentlichen stabil ge-
halten werden konnte. Hervorzuheben sind vor allem die verbesserte Materialein-
satzquote und die verbesserte Energiekostenquote, die mageblich zum besseren Er-
gebnis der optimal media GmbH beitragen. Die Verbesserung der Materialeinsatzquote
ist durch zwei Effekte getrieben: Einerseits konnten bessere Preise erzielt werden, an-
dererseits ging auch der Materialaufwand pro Stiick zurtick. Zusatzlich wirken sich Son-
dereffekte insbesondere durch Erstattungen von Stromsteuern und Netzentgelten fir
Vorjahre positiv aus. Vor allem die Fertigung von digitalen Datentrégern und die Drucke-
rei konnen durch gesunkene Materialaufwédnde und Energiekosten ihre Margen stark
steigern. Der Umsatzriickgang ist am starksten in der Vinylproduktion zu beobachten.
Jedoch konnte auch hier durch eine gute Kostenkontrolle sowie einen besseren erzielten

Preis pro Tontrager die Marge verbessert werden.

Geschéftsfeld Music & Entertainment

Das Geschaftsfeld Music & Entertainment entwickelt sich weiterhin positiv. Im abgelau-
fenen Geschéftsjahr konnten viele erfreuliche Jubilden wichtiger Geschéaftsbereiche ge-
feiert werden: Der Digitalvertrieb Kontor New Media hat mit vielen langjahrigen und
neuen Geschéaftspartnern sein ,20+1“Jubildum gefeiert. Auch der Kinder-Entertain-

ment-Bereich Edel Kids konnte ein Jubildum feiern, denn dieses Label besteht seit



mittlerweile 25 Jahren. Zudem konnte der Bereich mit den Ubernahmen der WVG Me-
dien GmbH sowie der JUMBO Neue Medien und Verlag GmbH verstérkt werden. Inner-
halb des Geschaftsfeldes iberzeugten insbésondere der Digitalvertrieb der Kontor New
Media sowie die Labels Edel Kids, earMUSIC und Edel Motion durch eine positive Er-
gebnisentwicklung. Auch der physische Vertrieb zeigte eine erfreuliche Geschaftsent-
wicklung, insbesondere durch die stérkere Prasenz im Bereich Kinder-Unterhaltungs-

elektronik.

Geschéftsfeld Books

Im Geschéftsfeld Books konnte das operative Ergebnis bereinigt um Wertberichtigungs-
effekte trotz eines Umsatzriickgangs um 10 % verbessert werden. Diese Margenverbes-
serung zeigt die Erfolge der Refokussierung des Geschaftsbereichs. Die Ergebnisse hie-
raus zeigen sich in gesunkenen Personalkosten sowie in gesunkenen Aufwendungen
fur Marketing und Promotion sowie Produktionsvorkosten. In diesem Geschéftsbereich
konnten Erfolge mit Verodffentlichungen wie den Erndhrungs-Docs, Drink The Rainbow
von Monica Meier-lvancan und der ,Masterplan“-Buchreihe von Matthias Ried| erzielt

werden.

Eigentumsverhéltnisse

Die Eigentumsverhéltnisse der Edel SE & Co. KGaA haben sich im Geschaftsjahr
2023/24 nicht wesentlich gedndert. Michael Haentjes ist tiber die Michael Haentjes Ver-
mogensverwaltung- und Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG weiterhin mit 63,94 %
der Aktien (mittelbarer) Mehrheitsaktionér. Die restlichen Aktien befinden sich daher wei-
terhin mit 29,64 % im Streubesitz sowie mit 6,42 % (Vorjahr: 6,42 %) als eigene Anteile
im Unternehmensbesitz. Seit dem 27. September 2021 wurde das Aktienrtickkaufpro-
gramm auf unbestimmte Zeit ausgesetzt. Die Gesellschaft wird die Situation kontinuier-
lich bewerten und zu gegebener Zeit Uber eine Wiederaufnahme des Aktienriickkaufpro-

gramms entscheiden.



Nichtfinanzielle Aspekte

Als medienschaffendes Unternehmen ist sich die Edel-Gruppe ihrer gesteigerten gesell-
schaftlichen Verantwortung bewusst. Deshalb versteht sich die Unternehmensgruppe
als Arbeitgeber, der nicht nur finanziellen, sondern auch nichtfinanziellen Zielen wie Mit-
arbeitendenzufriedenheit, Gesundheit, Umweltbelange und Unterstiitzung kulturellen Er-

bes verpflichtet ist.

Im kommenden Geschéftsjahr wird Edel eine umfassende Wesentlichkeitsanalyse ge-
maf CSRD durchflihren. Basierend auf den Ergebnissen dieses internen Strategiepro-

zesses werden zukinftige nichtfinanzielle KPIs definiert.

Edel bildet z. B. in verschiedenen Unternehmen der Gruppe und zahlreichen Berufen
aus. Im Durchschnitt des Geschéftsjahres 2023/24 absolvierten 45 Mitarbeiter*innen
eine Ausbildung (Vorjahr: 37). Auch duale Studiengange und regelmaRige Weiter- und
Fortbildung sind Bestandteil der Mitarbeitendenentwicklung.

Fur Edel sind motivierte und gesunde Mitarbeiter“innen wichtig fir den geschaftlichen
Erfolg. Daher bieten die Unternehmen der Edel-Gruppe vielfaltige Leistungen an. Unter
anderem sind ein verglnstigter Zugang zu Sporteinrichtungen, Sportgruppen unter pro-
fessioneller Anleitung sowie gesundes und nachhaltiges Essen zu bezuschussten Prei-
sen in der hauseigenen, bio-zertifizierten Kantine zu nennen. Des Weiteren werden bei
Edel kostenfreie Obstkdrbe sowie Massageangebote wahrend der Arbeitszeit angebo-

ten.

Es werden flexible Arbeitszeitmodelle angeboten. Uber das Holiday+-Programm kénnen
Mitarbeiter*innen bis zu vier Wochen zusétzlichen, unbezahlten Urlaub im Jahr nehmen.
Weiterhin werden eine bezuschusste Karte fiir den &ffentlichen Personennahverkehr so-

wie verginstigte Bestellungen aus dem Edel-Produktportfolio angeboten.

Um die Bindung zwischen den Mitarbeiter*innen zu starken, veranstaltet Edel jeden Mo-
nat ein After-Work-Event, bei dem sich die Mitarbeiter*innen bei kostenlosen Getrénken
und Snacks in einer ungezwungenen Atmosphére abseits der Arbeit kennenlernen kén-

nen.

Die Tochtergesellschaft optimal media GmbH verfugt u.a. Uber eine Zertifizierung fiir
Energiemanagement nach DIN EN ISO 50001, betreibt betriebliches Gesundheitsma-

nagement und engagiert sich fir einen hohen Stand der Arbeitssicherheit.



Weiterhin setzt die Tochtergesellschaft optimal media GmbH auf eine nachhaltige Ge-
schéftsentwicklung. Durch FSC-zertifizierte Papierlieferanten, der ,Re-Vinyl* aus recy-
celtem PVC sowie der neu eingeflihrten ,Bio-Vinyl* aus teilweisem fossilfreiem Rohma-
terial werden allgemein eine Recycling- und Kreislaufwirtschaft als Kernaufgabe der op-
timal media GmbH betrachtet. Dieser Fokus auf eine nachhaltige Wirtschaft wurde durch
eine ISCC PLUS Zeriifizierung flir nachhaltige Lieferketten bestétigt.

RISIKOBERICHT

Aufgrund der Abhangigkeit der Edel SE & Co. KGaA von der operativen Leistung ihrer
Tochtergesellschaften werden im Risikobericht vor allem Risiken beleuchtet, die die
Tochtergesellschaften der Edel SE & Co. KGaA betreffen. Einzelne Risiken, wie zum
Beispiel IT-Risiken, regulatorische Risiken, Zinsadnderungsrisiken, Liquiditatsrisiken,
Steuerrisiken, sowie Kredit- und Ausfallrisiken haben in der Edel SE & Co. KGaA ein
hoheres Gewicht, unterscheiden sich aber inhaltlich nicht wesentlich zu den im Folgen-

den erlduterten Risiken.

Weltwirtschaftliches Umfeld

Die Beurteilung des Konsumverhaltens der Edel-Zielgruppen ist, nicht zuletzt aufgrund
der Diversifikation, eine komplexe Aufgabe. Dabei kénnen die Vorhersagen nicht mehr
als grobe Einschatzungen sein. Die Edel SE & Co. KGaA geht weiterhin von einer guten
Nachfrage nach Unterhaltungsmedien aus, also den Bereichen, in denen Edel Lieferant
und Dienstleister ist. Die allgemeine wirtschaftliche Lage tragt dazu bei, dass sich das
Konsumklima durch eine allgemeine Kaufzuriickhaltung eintriibt, was sich inshesondere
auf das physische Geschaft negativ auswirkt. Die Eintribung des Konsumklimas macht
sich insbesondere im Buchbereich bemerkbar. Bedingt durch die Umsatzstruktur im Mu-
sikbereich, der insbesondere durch resiliente Streaming-Einnahmen bestimmt ist, sind

diese Auswirkungen im digitalen Absatz weniger zu spliren.

Eriragsschwankungen

Neben den saisonalen Schwankungen der Ertrdge im Quartalszeitraum oder auch pro
Geschéfisjahr, kdnnen Schwankungen durch eine Vielzahl von Faktoren bedingt sein,
die nicht unmittelbar im Einflussbereich der Gesellschaften liegen. Kosten bzw. Erlése
beim Erwerb von Lizenzen, Distributionsrechten und Sublizenzierungen, Verzdgerungen
bei der Veroffentlichung neuer Produkte, vorzunehmende Abschreibungen aufgrund hin-

ter den Erwartungen zuriickbleibender Produkte, die Preisentwicklung auf dem



Entertainment-Markt (Ton- und Bildtontréger) sowie die Akzeptanz der Kinstler*innen
und ihrer Verdffentlichungen beim Konsumenten kénnen die Umsatz- und Ertragslage
wesentlich beeinflussen. In leicht veranderter Form, z. B. aufgrund der in Deutschland
geltenden Buchpreisbindung, gelten diese Unwagbarkeiten auch fir den Buchmarkt.
Das Unternehmen arbeitet kontinuierlich an der Optimierung von Vertragsverhéltnissen

mit Lieferanten und Kunden, um derartige Risiken zu reduzieren.

Kundenstruktur

Die Kundenstruktur der Ton- und Bildtontrégerindustrie hat sich in den vergangenen Jah-
ren stark verdichtet und ist von GroRkunden gepragt. Den davon ausgehenden Nachtei-
len begegnet die Edel SE & Co. KGaA durch Diversifikation in verwandten Bereichen
(Buch) und die Akquirierung von Kunden in alternativen Absatzmarkten (Non Traditional
Outlets). Zum Stichtag 30. September 2024 liegt z.B. bei der optimal media GmbH, der
Edel Music & Entertainment GmbH und der Kontor New Media GmbH eine Konzentration
auf einzelne GroRRkunden vor, die einen wichtigen Teil am Umsatzvolumen ausmachen
und aufgrund ihrer Kundenkonditionen auch einen entsprechenden Einfluss auf die Ren-

tabilitdt des Unternehmens haben.

Repertoirebasis, inhaltliche Qualitdt und Akzeptanz durch die Zielgruppe

Die Umsatze der Edel-Gruppe stiitzen sich auf eine breite Repertoirebasis sowie eine
Vielzahl von Partnern, d. h. sie sind nicht abhangig von wenigen ,Superstars” oder Ver-
tradgen. Trotz dieser breiten Basis haben Edels Top-Produkte (in allen Bereichen, phy-
sisch wie digital) einen starkeren Effekt auf die Umsétze des Konzerns als die ibrigen
Veroffentlichungen. Der wirtschaftliche Erfolg von Entertainment-Produkten wird gepragt
von Qualitdt und Kreativitat der Kuinstler und ihres Repertoires sowie deren Akzeptanz
bei der jeweiligen Konsumentenzielgruppe. Aufgrund standig wechselnder Trends ist der
Erfolg einer Veréffentlichung im Vorhinein oft schwer einzuschatzen und unterliegt damit
gewissen Risiken. Weitverzweigte Geschéaftsbeziehungen und erfahrenes Management
bei Aufbau und Weiterentwicklung von Themen und -Kiinstler*innen sichern die Kreation

erfolgreicher Produkte.



Bestandsrisiko

Das rucklaufige Geschaft mit physischen Medien stellt die Edel-Gruppe vor besondere
Herausforderungen. Da die Edel-Gruppe weiterhin an einer physischen Auswertung ih-
rer medialen Inhalte festhélt, stellt die Planbarkeit der physischen Absétze Edel vor die
stetige Herausforderung, die Nachfrage nach physischen Produkten méglichst bedarfs-
gerecht zu planen. Sollte sich die Nachfrage nach physischen Medien schlechter entwi-
ckeln als prognostiziert, kénnen sich Uberbesténde von physischen Medientragern bil-
den, die sich schwer oder gar nicht abverkaufen lassen. Diesem Risiko wird durch akti-
ves Bestandsmanagement sowie Abschreibungen auf physische Bestande im Inventar

der Edel-Gruppe vorgebeugt.

Juristische Risiken

Das Geschaftsmodell von Edel basiert auf Vertrdgen. Dies birgt immer das Risiko, dass
sich Meinungsverschiedenheiten nur gerichtlich klaren lassen. Dementsprechend kén-
nen Risiken aus Klagen gegen Unternehmen der Edel-Gruppe entstehen. Dieses Risiko
wird minimiert, indem ein partnerschaftliches Verhaltnis mit Vertragspartnern aufgebaut
und erhalten wird. Zudem werden potenzielle finanzielle Risiken tber entsprechende
Vertragsinhalte, die Auseinandersetzungen regeln, begrenzt. Durch stetes Hinzuziehen

von juristischem Rat wird das Risiko zusatzlich minimiert.

Piraterie und andere Urheberrechtsverletzungen

Die Auswirkungen von Internetpiraterie und Verbreitung privater Kopien auf die Musik-
und Unterhaltungsmérkte sind spurbar. Trotz aller Bemiihungen der Verb&nde der En-
tertainment- und Musikindustrien, ihre Aktivitdten zur Bekdmpfung von Piraterie und zum
Aufbau legaler Online-Angebote weiter zu intensivieren und den Schutz geistigen Eigen-
tums gesetzlich zu untermauern, stellen die wirtschaftlichen Folgen der Piraterie auch in
Zukunft ein schwer einzuschatzendes Risiko dar. Zahlreiche Markte, in denen die Edel
SE & Co. KGaA mittlerweile operiert, bleiben jedoch von diesem Risiko unbeeinflusst,
sodass festzustellen ist, dass sich die vom Unternehmen durchgefiihrten Diversifikati-
onsmalnahmen direkt auf die Risikostruktur auswirken. Die Konzernleitung ist der Mei-
nung, diverse MaRnahmen ergriffen zu haben (Vertragswesen, solide Aufstellung im di-

gitalen Vertrieb etc.), um diese Risiken zu minimieren.

Kl (ktinstliche Intelligenz) — im Spezifischen die Datenbeschaffung fir das Training der

Modelle — stellt ein Risiko fur die gesamte Musik- und Unterhaltungsbranche dar, da die



grofien Technologiekonzerne nur in einzelnen Fallen, und dies auch nur unter der Zuhil-
fenahme von rechtlichen Mitteln, eine Vergiitung an die Urheber und Lizenzinhaber zah-
len. Dies fuhrt dazu, dass niedrigschwellig Angebote zur massenhaften und systemati-
schen Verletzung von Urheberrechten zur Verfigung gestellt werden. So lange die Frage
der Verglitung seitens der Technologiekonzerne fir die Bereitstellung der Inhaltsschaf-
fenden zum Training von Kl-Modellen nicht abschlieRend geklart ist, wird dieses Risiko

Bestand haben.

IT-Risiken

Die Wertschopfung bei Edel ist maligeblich von der eingesetzten Technik abhéngig. Eine
eventuelle Beeintrachtigung oder ein Ausfall eines Teils oder aller eingesetzten Systeme
kénnte erhebliche Auswirkungen auf die unternehmensinternen Prozesse haben. Zudem
steigen die Risiken im Bereich Cybersecurity und Cyberkriminalitat. Hier haufen sich in
den letzten Jahren insbesondere Phishing-Attacken auf viele deutsche Unternehmen,
Um diese Risiken zu minimieren, investiert Edel kontinuierlich in die IT-Landschaft inklu-
sive Redundanzen in kritischen Systemen und bildet das IT-Personal gezielt weiter, um
stets der aktuellen Bedrohungslage gewachsen zu sein. Zudem werden Mitarbeiter*in-
nen in der Erkennung von insbesondere Phishing, aber auch allen anderen Arten von
Cyber-Angriffen geschult, um Risiken zu minimieren. Zuséatzlich werden externe Exper-
ten hinzugezogen, welche mit sogenannten Penetration-Tests die IT auf ihre Resilienz

Uberprifen.

Regulatorische Risiken / Compliancerisiko

In Zeiten strengerer Regulierung von Unternehmen sowie stetig anspruchsvoller wer-
denden Datenschutzgesetzgebung spielt die Konformitdt mit diesen Regularien eine
wichtige Rolle, da sich die Strafen deutlich erhdht haben und erhebliche Kosten bei
Nichtbeachtung der Regeln nach sich ziehen kénnen. Insbesondere in den Bereichen
Datenschutz und Kapitalmarktregularien bestehen potenzielle Risiken. Zur Minimierung
dieser Risiken werden Mitarbeiter*innen kontinuierlich geschult. Zudem wird auf externe

Unterstiitzung zurtickgegriffen, um die Compliance mit allen Regularien sicherzustellen.

Zusétzliche neue Compliance-Regularien im ESG-Bereich - wie zum Beispiel das Lie-

ferketten-Sorgfaltspflichtengesetz (LkSG) oder Corporate Sustainability Reporting



Directive (CSRD) - stellen die EDEL-Gruppe vor neue Herausforderungen. Eine ganze
Kategorie von standardisierten ESG-Daten muss zukiinftig priifungssicher erhoben wer-
den. Um diesem Risiko angemessen zu begegnen, hat die Taskforce erste Erkenntnisse
gesammelt und es wurden zusétzliche personelle Ressourcen aufgebaut. Im kommen-
den Geschaftsjahr wird eine konzernweite Wesentlichkeitsanalyse nach CSRD-Anforde-
rungen durchgefiihrt. Trotz unsicherer Rechtslage will sich EDEL ab dem kommenden

Jahr zur ESG-Berichterstattung freiwillig im Rahmen des Lageberichts verpflichten.

Wechselkursrisiko

Engagements aulerhalb des Wahrungsbereiches Euro fiihren zu Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen insbesondere in den Wahrungen GBP
und USD. Das Finanzmanagement Uiberwacht aus diesem Grund laufend die Entwick-
lung aktueller Wechselkurse relevanter Wahrungen und stellt Simulationsrechnungen fir
den Fall von Kursanderungen an, um deren potenziellen Erfolgswirkungen zu untersu-

chen.

Zinsédnderungsrisiko

Der weit Giberwiegende Teil der Konzernfinanzierung erfolgt zu festen Konditionen, aus
denen kein Zinsanderungsrisiko entstehen kann. Variabel verzinst oder kurzfristig ver-
anderbar und somit einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt sind insbesondere Kontokor-
rentkredite. Zur Absicherung kleinerer Teile der variabel verzinslichen Bankdarlehen
werden in Einzelfallen derivative Finanzinstrumente abgeschlossen (aktuell: Zinssatz-
swap mit einer Laufzeit von fiinf Jahren auf Basis der €STR Euro Short Term Rate (EUR-
EuroSTR-0OIS Compound)). Derivative Finanzinstrumente dienen ausschlieRlich der Ab-
sicherung finanzieller Risiken im Rahmen der Zinssicherung und werden nicht fur spe-

kulative Zwecke verwendet.

Steuerrisiken

Es existieren weiterhin Risiken aus steuerlichen Sachverhalten, insbesondere zur Frage
des Umfangs der gewerbesteuerlichen Hinzurechnung von Lizenzaufwendungen und
der Behandlung von Einnahmen aus der Verfolgung illegaler Rechtenutzungen. Auf Ba-
sis des gegenwartigen Status von laufenden, steuerlichen Betriebsprifungen, laufenden
und gegebenenfalls noch einzulegenden Rechtsbehelfen und Gesprachen sieht die Ge-

schiftsfiihrung die Chance, dass die durch Rickstellungen abgebildeten Risiken nicht



zum Tragen kommen. Dennoch hat die Gesellschaft Riickstellungen fir die oben ge-

nannten Sachverhalte gebildet.

Liquiditéatsrisiko

Liquiditatsrisiken ergeben sich fir den Konzern grundsétzlich aus bevorstehenden Mit-
telabflissen (Zins und Tilgung) finanzieller Verbindlichkeiten und regelmafig wiederkeh-
render Auszahlungen u.a. aus Leasingkontrakten oder unvorhergesehenen Auszahlun-
gen. Das Finanzmanagement steuert diese Risiken insbesondere durch die Uberwa-
chung eines Gleichgewichtes der Zahlungsstrome mit dem Ziel der jederzeitigen Sicher-

stellung der Zahlungsbereitschatft.

Investitionsrisiko

Die Edel-Gruppe ist im Geschéftsfeld der Herstellung von physischen Medientrdgern
und immateriellen Vermdgenswerten tatig. Hieraus entsteht kontinuierlicher Investitions-
bedarf. Diese Investitionen sind immer mit Risiken verbunden. Zeitpldane kénnen sich
verzégern, grolRere Schaden als erwartet auftreten oder die Investition kann sich als
fehlgeleitet herausstellen. Um die Risiken aus erhéhten Kosten oder erhéhten Abschrei-
bungen zu minimieren, wurden strenge Priifprozesse fir Investitionen sowie ein Investi-
tionscontrolling implementiert. Zusétzlich wird durch kontinuierliche Verbesserungen an
Vermdgensgegenstanden sowie Schulungen der Mitarbeiter*innen das Investitionsrisiko

gesenkt.

Kredit- und Ausfallrisiken

Im Konzern bestehen derzeit keine erheblichen Ausfallrisiken. Fir einen Grof3teil der
mittel- und langfristigen Verbindlichkeiten bestehen vertragliche Zusicherungen der Kre-
ditnehmer zugunsten der Kreditgeber (Financial Covenants). Dem Liquiditdtseffekt von
Zahlungsausféllen wird bei gréReren Risiken, insbesondere bei geschéftstypischen Ri-
sikokonzentrationen in Abhangigkeit von der jeweiligen Einschétzung des Ausfallrisikos,

durch Lieferantenkreditentscheidungen begegnet.

Zudem sind Forderungen der Edel Music & Entertainment GmbH teilweise benannt bzw.

unbenannt versichert. Versicherer ist u.a. die Allianz Trade. Den gezahlten



Lizenzvorschiissen, deren Werthaltigkeit maRgeblich von der zeitlich gestreckten Ent-
stehung von Lizenzverbindlichkeiten abhdngt, stehen in aller Regel regelmaRig wieder-

kehrende Einnahmen zur kiinftigen Verrechnung gegeniiber.

Spezielles Geschéfts- und Markirisiko optimal media GmbH

Der anhaltende Preisdruck vor allem im Bereich digitaler Datentréger (CD, DVD, Blu-
ray) fihren zu einem teilweise starken Wettbewerb. Zudem haben Anderungen im Kon-
sumverhalten von privaten Endverbrauchern, insbesondere fiir Vinyl-Kaufe, und das Be-
stellverhalten von Kunden einen signifikanten Einfluss auf Umsatz und Ergebnis der Ge-
sellschaft. Die Strategie der Gesellschaft zur Risikominimierung beinhaltet ein Forde-
rungsmanagementsystem sowie die Konzentration auf Komplettprodukte, die Besetzung
von Marktnischen und eine verstarkte Kundenpflege. Daflir werden kontinuierlich Ver-
besserungen an der Servicequalitdt vorgenommen und interne Optimierungsmafnah-

men umgesetzt.

Risiken aus Preisschwankungen bei Energie, Rohstoffen und weiteren Bezugsmateria-
lien werden durch flexible Preisanpassungen sowie Abschiuss von moglichst [&ngerfris-
tigen Einkaufsvertrdgen mit festen Konditionen sowie die Weitergabe der Preissteige-

rungen an Kunden minimiert.

Im Vinylgeschéft ist ein groBer Teil des Umsatzes von Groffkunden abhangig. Ein Verlust
einer dieser Kunden wiirde ein erhebliches Risiko darstellen. Es bestehen hier jedoch
gegenseitige Abhadngigkeiten, da optimal als gréfites Vinylpresswerk Europas einen sig-
nifikanten Anteil der europischen Vinylfertigungskapazitaten stellt, wodurch eine Verla-

gerung des Geschéftes seitens des Kunden nicht trivial ist.

Nachhaltige Veranderungen auf Absatzmarkten oder in der Kundenstruktur kénnen dazu
flihren, dass die Nachfrage zurtickgeht und die Gesellschaft weniger Auftrdge erhalt.
Gleichzeitig besteht die Gefahr, dass sich durch Ubernahmen, Zusammenschlilsse oder
andere Formen der Zusammenarbeit Kongiomerate bilden, welche die entsprechenden

Kaufer- bzw. Verk&ufermarkte wesentlich beeinflussen oder dominieren.

Ein weiteres inharentes Risiko ergibt sich aus der unbeabsichtigten unerlaubten Herstel-

lung von Produkten, die urheberrechtlich geschiltzte Inhalte verletzen.



Geopolitische Risiken

Geopolitische Risiken haben in den letzten Jahren zugenommen und beeinflussen auch
die Geschéftstatigkeit der Edel-Gruppe. Durch die exogene und nicht beeinflussbare Na-
tur dieser Risiken sind die Auswirkungen solcher Ereignisse unvorhersehbar. Dadurch
kann nur reaktiv mit diesen Risikofaktoren umgegangen werden. Um mdoglichst gut auf
weitere Auswirkungen dieser Ereignisse vorbereitet zu sein, werden Lieferantenbezie-

hungen sowie die organisatorische Resilienz von Edel weiter gestarkt.

Risikomanagement

Die Identifizierung und aktive Steuerung der unternehmerischen Risiken erfolgen in der
Edel-Gruppe anhand eines Systems der Planung und Kontrolle. Die Chancen und Risi-
ken der Geschaftsaktivitdten werden im Rahmen eines revolvierenden Planungsprozes-
ses auf ihre strategische und operative Bedeutung untersucht und bewertet. Das gesetz-
lich vorgeschriebene Risikomanagement-System ist in einem Handbuch dokumentiert,
das regelmallig aktualisiert wird. Alle wesentlichen Entscheidungen zur Finanzstruktur
trifft der geschéftsfiihrende Direktor. Das Risikomanagement ist grundsatzlich bei der
Edel SE & Co. KGaA zentralisiert.

Zusammenfassende Beurteilung der Risikolage

In einer Gesamtbeurteilung der Risikolage lasst sich aufgrund der heute bekannten In-
formationen feststellen, dass den Fortbestand des Konzerns gefahrdende Risiken aktu-
ell nicht bekannt sind und auch in kurz- und mittelfristiger Zukunft derzeit nicht erkennbar

sind.

CHANCENBERICHT
Akquisition zusétzlicher Rechte

Die Akquisition von weiteren Lizenzen und Rechten, unter anderem durch Kooperatio-
nen zur Erstellung neuer Inhalte oder Fusionen und Ubernahmen, stellt eine Chance dar,
Umsatz und Gewinn tber die bisherige Planung zu steigern. Insbesondere eine Diversi-

fizierung hin zu mehr Musik-Genres wird als attraktiv wahrgenommen.



Zusétzliche Monetarisierung des bestehenden Rechtekataloges

Durch einen optimierten Vertrieb des bestehenden Kataloges tiber weitere Third-Party-
Lizenzen, vor allem in Filmen, Videospielen oder Apps lassen sich weitere Umsatz- und

Gewinnsteigerungen erzielen, die in derzeitigen Planungen nicht berticksichtigt sind.
Skalierbares Wachstum der Plattform Kontor New Media

Als digitale Vermarktungsplattform fir Medieninhalte aller Art hat sich die Kontor New
Media GmbH erfolgreich bei externen Partnern positioniert. Die Méglichkeit, Vertriebsan-
gebote bei weiteren Partnern zu platzieren, verspricht Umsatz- und Gewinnsteigerun-

gen, die noch nicht in der derzeitigen Planung enthalten sind.
Employer Branding

Qualifizierte Fachkréfte fiir das eigene Unternehmen zu begeistern, stellt eine Heraus-
forderung fur viele Firmen dar. Durch einen starkeren Fokus auf Employer Branding soll
die Arbeitgeberattraktivitdt von Edel gesteigert werden, wodurch die Gruppe sichtbarer
und als gute Karriereoption wahrgenommen werden soll. Hiermit kann qualifiziertes Per-
sonal geworben werden, welches einen wichtigen Faktor zu einer erfolgreichen Ge-

schaftsentwicklung in der Zukunft darstellt.

PROGNOSEBERICHT

Die Edel SE & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften konzentrieren sich in ihren Ak-
tivitdten auch in Zukunft auf zwei Standbeine: auf Medien-Dienstleistungen und Inhalte-
Vermarktung. Dabei liegt der Schwerpunkt auch zukiinftig auf dem Ausbau des in der
Kontor New Media GmbH geblndelten Digitalgeschéaftes und der vorgelagerten
Rechteakquisition, der kontinuierlichen Verbesserung der operativen Performance der
Buchverlagsbereiche sowie die Fortfihrung der erfolgreichen Musikbereiche. Dem ge-
geniiber stehen weiterhin Herausforderungen durch einen rickldufigen physischen

Markt fir CDs, DVDs und Blu-rays und entsprechendem Margendruck.

Im Dienstleistungsbereich des Konzerns besteht die Ausrichtung auf unterschiedliche
Inhalte und Formate bereits seit einigen Jahren. Neben Musikprodukten fertigen, ver-
senden und vertreiben die Gesellschaften der Gruppe Horbicher, Filme und TV-Formate
sowie Druckerzeugnisse. Die Ausrichtung des Dienstleistungs-Portfolios wird regelma-
Big an die Anforderungen der Kunden angepasst. Weiterhin spielt die Konzerntochter
optimal media GmbH mit ihrem sténdig breiter werdenden Dienstleistungsspektrum eine
tragende Rolle. Die optimal media GmbH profitiert von einer weiterhin hohen Nachfrage

im Vinylbereich, aber auch von der guten Marktstellung als Qualitdts- und



Komplettanbieter. Nach den guten Erfahrungen aus den beiden Akquisitionen hélt die
Edel-Gruppe weiterhin aktiv Ausschau nach attraktiven Ubernahmezielen, um eine ge-

staltende Rolle bei der Konsolidierung der Branche einzunehmen.

Fiur die Geschéftsjahre 2024/25 und 2025/26 wird von einer stabilen und konstanten
Geschéftslage ausgegangen. Die Konzernleitung erwartet jedoch weiterhin deutliche
Schwankungen bei den Umsatzerlésen, die durch die dynamischen und sich anpassen-
den Markte bedingt sind. Fur das Geschaftsjahr 2024/25 wird ein Umsatz in einer
Spanne von 260,0 bis 290,0 Mio. Euro prognostiziert. Diese vorsichtige Einschatzung
berlicksichtigt die diesjahrigen Marktschwankungen, wahrend gleichzeitig Potenzial ge-
sehen wird, Umséatze in den kommenden Jahren wieder aufzuholen und an friihere
Wachstumsniveaus anzukniipfen. Der Konzern-Jahresiiberschuss wird auf 9,0 bis 13,0

Mio. Euro geschatzt.

Hamburg, den 6. Dezember 2024

Edel SE & Co. KGaA,
Vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
Edel Management SE
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Geschéaftsfilhrender Direktor




BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Edel SE & Co. KGaA, Hamburg
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Edel SE & Co. KGaA, Hamburg, — bestehend aus der Bilanz zum
30. September 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom

1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der Edel SE & Co. KGaA, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmaiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaéld § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsméRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt — Vergleichsangaben

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober
2022 bis zum 30. September 2023 und somit die Vergleichsangaben zum 30. September 2023 und
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sind nicht gepriift.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen den uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungs-
vermerks zur Verfiigung zu stellenden Geschéaftsbericht — ohne weitergehende Querverweise auf
externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lagebe-

richts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-

eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonsti-
gen Informationen — sobald sie verfiigbar sind — zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichts-
angaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiih-
rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-

sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tlimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-



haltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw.
das AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmaéaliger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-



genstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-

fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich

etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung fest-

stellen.

Hamburg, den 11. Dezember 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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